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OZETIN OZETi

Kiiresel ekonomik aktivite zayif ve kirilgan seyrini siirdiirmektedir. Hiikiimetlerin mali sermayeyi
kurtarmak icin attiklari adimlar basta Avrupa'dakiler olmak iizere iilke ekonomilerini ¢ékiisten
kurtarmaya yetmemis, 25 Subat'ta italya'da yapilan genel secimler ve ardindan piyasalarda meydana
gelen dalgalanma bu durumun siyasi ve ekonomik bedelleri oldugunu bir kez daha ortaya koymustur.

IMF'nin “Diinya Ekonomik Gorinim4”(WEQO) Raporunun Nisan revizyonunda kiiresel ekonominin diislik
tempolu olarak toparlanmaya devam edecegi, 2013 biylimesinin %3.3, 2014 bliyimesinin ise %4 olacagi
beklentisi yer almistir. Geg¢misten gelen tehlikeler devam ettiginden ve ufukta yeni riskler
gorindlgiinden politika belirleyicilerin cabalarini gevsetemeyeceklerinin alti gizilmistir.

ABD Merkez Bankasi (FED) ve AB Merkez Bankasi (ECB) basta olmak lizere merkez bankalari tarafindan
uygulanan parasal genisleme politikalarinin talep artisi, yatirrmlarda canlanma, sanayide blyliime ve
issizlikte azalma boyutlariyla beklentileri karsilayamadigi, daha cok piyasalari ayakta tutmaya ve sorunu
ertelemeye yaradigi gorilmustir. Son donemde bu politikalarin mali piyasalarda spekiilasyona yol actigi
ve yeni bir balon tehlikesini beraberinde getirdigi seklindeki elestiriler cogalmistir.

Avrupa bolgesi icin agiklanan son veriler ekonomide kiglilmenin ve igsizlikteki artisin devam ettigini
gostermistir.

italya'daki genel secimlerin sonuglari ve “5 Yildiz Hareketi” secmenlerin kemer sikma politikalarini
reddettiklerini gdstermis, belirsizlikten hoslanmayan finansal piyasalari sarsmis ve Avro'nun dislse
gecmesine neden olmustur. Morgan Stanley se¢im sonrasinda yatirimcilarina bir stire Avro'dan uzak
durmalarini 6nermis, Moody's ise italya'nin notunun diisebilecegi uyarisinda bulunmustur. Birligin
biyiik ekonomilerinden olan italya'da ortaya ¢ikan bu tablonun bulasici etkilerinin Avrupa'ya ve diinya
ekonomisine yayillmasi olasiligindan kaygi duyulmaktadir.

ABD'de 2011 yilindan bu yana yasanan ve i¢ siyasetten kaynaklanan mali kavga otomatik mali kesintilerin
1 Mart 2013 tarihinden itibaren yirirlige girmesiyle simdilik noktalanmis goriinse de 10 yil devam
edecek ve toplam tutari 1.2 trilyon ABD Dolarina ulasan mali kesintilerin biylimenin gerilemesi, issizligin
artmasi ve sosyal harcama programlarinin iptal edilmesi boyutlariyla yeni sorunlara yol agmasi
kac¢inilmaz gériinmektedir.

Cin'in, beklenmedik bir hizla, 2012 sonunda dis ticaret hacminde ABD'yi geride birakmasi diinyada genis
yanki bulmustur. ABD Baskani Obama'nin Subat ayi ortalarinda ABD ile AB arasinda serbest ticaret
anlasmasi icin goriismelere baslayacaklarini agiklamasi Cin'in yikselisini dengeleme girisimi olarak
yorumlanmistir. “Ekonomik NATO” olarak adlandirilan s6z konusu serbest ticaret anlasmasinin AB ile
ABD arasindaki ticaret hacmini iki katina ¢ikaracagi bundan gelismekte olan Ulkelerin ve en ¢cok da Cin'in
zarar gorecegi degerlendirmeleriyapilmistir.

Subat ayinda Moskova'da gerceklestiriien G20 Maliye Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari
toplantisinin en énemli giindem maddesini kur savaslari olusturmustur. Uye (lkelere "déviz kurunu
rekabetg¢i amaglar igin kullanmamalar” ¢agrisinda bulunulmus, Aralik 2012'den bu yana parasini %20'yi
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askin oranda “devaliie” etmis olan Japonya adi gegirilmeden de olsa sert elestirilere hedef olmus, d6viz
kuru oranlariyla oynamanin kiresel ¢apta bir savasa neden olacaginin alti gizilmistir. Kur savaslarinin
baslamasi ve llkelerin kendi ekonomilerini korumak igin misilleme yapmalari halinde, devaltasyonlarin
ve korumaciligin, diinyayr 1930'lu yillarin gitkmazina sirikleyecegi ve ticaret savaslarini da glindeme
getirecegi ifade edilmistir. G20 Zirvesi sonuglari arasinda strdurilebilir parasal genislemeye devam
edilmesi ve Ulkelerin kendi ekonomileri igin aldiklari parasal genisleme 6nleminin 6zellikle gelismekte

olan tilkelerde yarattig1 “serpintinin” olumsuz etkilerinin en aza indirilmesine 6zen gosterilmesi cagrisi da
yer almistir.

Brezilya, Rusya, Cin, Gliney Afrika Cumhuriyeti (GAC) ve Hindistan'in olusturdugu BRICS tlkeleri 26-27
Mart'ta GAC'nin Durban kentinde "Unlocking Africa's Potential: BRICS and Africa Cooperation on
Infrastructure," konulu bir zirve gerceklestirmislerdir. Afrikal liderlerin de katildiklari bu zirvede alinan
en onemli karar BRICS Ulkeleri arasindaki isbirliginin derinlestirilmesi ve diger tlkelerdeki kalkinma ve
altyapi projelerinin finanse edilmesi amaciyla ortak bir kalkinma bankasi kurulmasi igin girisimlerin
baslatiimasi olmustur.

2013 yilinda Afrika'da ortalama %5 veya Uzerinde bliyime beklenmekte, biylme sirecinin kesintiye
ugramamasl icin siyasi ve sosyal gerilimlerle basa ¢ikilabilmesi ve dogrudan yabanci yatirimlar igin gerekli
kurumsal altyapinin olusturulmasi gerekmektedir.

Ortadogu'da siyaset i1sinmaya devam etmektedir. ABD'nin boélgedeki etkinliginin azalmasindan dogan
boslugun nasil doldurulacagi belirsizligini korurken yeni ve ¢ok boyutlu bir kriz olasiligindan s6z edenler
cogalmaktadir.

Tiirkiye ekonomisinin 2012 yilindaki biiyiime oraninin hedef ve beklentilerin 6nemli él¢iide gerisinde
kalarak %2.2 olarak gerceklesmesi “aci fren”, “sert inis”, “basari”, “dengelenme yili” gibi farklhlasan
yorumlari beraberinde getirmistir. Yilin son ¢eyregindeki biiyiimesi %1.5 olan insaat sektériinde
yasanan durgunluk ise devam etmektedir. insaat sektdriinin 2012'deki biiyiimesi %0.6 olarak

gerceklesmistir.

2012 yilinda Yapi Ruhsati verilen yapilarin yiizélciimii %22.3 artmis, Yapi Kullanma izin Belgesi verilen
yapilarin yizolgimu ise %2.9 azalmistir. Tiirkiye'de konut ihtiyacinin blyukligiine ve surekli artmasina
karsin, konut talebinin bir siiredir arzdan daha dislik bir hizla artmis olmasi konut stokunun biyliimesine
ve potansiyel bir sorun kaynagi olarak insaat sektérinin gindemindeki agirligini devam ettirmesine
neden olmaktadir.

Ekonomide 2013 yilinda 6ngoriilen %4'lik blylime hedefine hangi dinamiklerle ve ne tiir dengeler
gozetilerek ulasilacagl konusunda tahminde bulunmak heniiz miimkiin olamamaktadir. 2014'ln se¢im
yiliolmasi belirsizligi artirmakta ve mali disiplinin sekteye ugramasi riskini barindirmaktadir.

DUNYA: 2012'ye kiyasla iyi, ancak hala zayif ve kinlgan...

Yilin ilk ceyregi geride kalirken, kiresel krizin ardindan gegen sireye karsin kiiresel ekonomik aktivite
zayif ve kirilgan seyrini devam ettirmektedir. Kiiresel biylimeye gelismis llke ekonomilerinden gok
gelismekte olan llkeler onclliik etmekte, gelismis ekonomilerde kamu maliyesine iliskin sorunlar
makroekonomik gidisatin arzu edilenden oldukga uzak bir gériiniim sergilemesine yol agmaktadir.

Gelismis Ulkelerin merkez bankalari tarafindan sirdirilen genisletici yondeki para politikasi
uygulamalarinin talep artisi, yatirimlarda canlanma, sanayide blylime ve issizlikte azalma boyutlariyla
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beklentileri tam olarak karsilayamadigi, daha ¢ok piyasalari ayakta tutmaya ve sorunu ertelemeye
yaradig1 goriilmektedir. Kiiresel likidite bollugunun mali piyasalarda spekiilasyona yol actigi ve yeni bir
balon tehlikesini beraberinde getirdigi seklindeki kaygilar ¢ogalmaktadir. Bazi analizlere gore risk
faktorleri artmakta, gdstergeler 2000 ve 2008 kriz 6ncesi dénemlerini animsatan bir bicimde kirmizi
alarm sinyallerivermektedir (Markit Financial Information Services ve Market Watch).

Ote yandan, likidite bollugunun etkisiyle global risk istahinda son dénemde kaydedilen iyilesme, ayrica
gelismis ekonomilerde mevcut sorunlarin ¢oéziimiine yonelik tedbirlerin hiz kazanmasi paralelinde
kiiresel ekonomik aktivitenin 2013 yilinda gecen yila oranla nispeten olumlu bir seyir izleyecegi
degerlendirilmektedir.

IMF'nin “Dinya Ekonomik Goranim” (WEO-World Economic Outlook) raporunun Nisan Revizyonunda
kiiresel ekonominin 2013 yil bliylime beklentisi %3.3, 2014 biiylimesi ise %4 olarak asagi yonde revize
edilmistir. S6z konusu raporda ayrica 2013'de gelismis ekonomilerin ortalama % 1.2, gelismekte olanlarin
%5.3, Turkiye'ninise %3.4 oraninda bliylyecekleri tahminiyeralmistir.

Raporda 2013-2014 doneminde gelismis ekonomiler arasindaki farkhliklarin azalacagi, politika
belirleyicilerin vaatlerini yerine getirecekleri varsayimina dayali olarak reel aktivite tzerindeki frenlerin
gevsetilmesine devam edilecegi ve gelismis ekonomilerdeki biyimenin 2013'Un ikinci yarisindan
itibaren gliclenecegi tahmininde bulunulmustur.

Rapora gore yikselen pazar ve gelismekte olan ekonomilerdeki biyime giicli kalmaya devam edecek,
yukselen Avrupa'daki toparlanma ise Avrupa'daki gelismis ekonomilerden kaynaklanan talep arttik¢a hiz
kazanacaktir. Ortadogu ve Kuzey Afrika'daki bazi ekonomiler ise cetin i¢c gecis siirecleriyle miicadele
etmeye devam etmektedirler.

Genislemeci para politikalarinin etkisiyle artmakta olan global risk istahi; ayrica Japonya'da
uygulanmakta olan ekonomi politikasi, doviz kurlarinda sert hareketlerin yasanmasina neden
olmaktadir. Bu durum, Ulkelerin uluslararasi ticarette rekabet glglerini artirmak amaciyla para
birimlerinin degerine dogrudan mudahale etmeleri olarak tanimlanan "kur savaslari"ni yeniden
alevlendirmistir.

Kur savaslari Subat ayinda Moskova'da diizenlenen G20 maliye bakanlari ve merkez baskanlari
toplantisinin da ana giindem maddelerinden biri olmustur. Toplantida, bazi Glkelerin ihracat yoluyla
blylmeyihizlandirmak igin déviz kurlarini zayiflatmaya ¢alismalarindan duyulan endise dile getirilmistir.
Zirvenin ardindan yayinlanan ortak bildiride, G20 Ulkelerinin serbest piyasa tarafindan belirlenen kur
sistemine baghliklarinin alti gizilmis, tim Glkelerin rekabetgi devaliiasyondan kaginmalari gerektigi ifade
edilmistir.

Kiresel ekonomide blyik problemlere yol acacak major bir risk faktériiniin gérinmedigi, gelismis
ekonomilerde faizlerin tarihi diislik seviyelerde seyrettigi, kiiresel likidite bollugu ile parasal gevseme
programlarinin ise artarak stirdiigli mevcut ortamda, dogrudan ya da dolayli olarak bircok Glkenin dahil
oldugu kur savaslarina ek olarak, ticaret savaslari da glindemdeki yerini almistir.

Bir slredir kulislerde konusulan AB-ABD Serbest Ticaret Bdlgesi kurulmasi yoniindeki tasarinin
digmesine basilmis, ABD Baskani Obama "Birligin Durumu" konusmasinda AB ile Transatlantik Serbest
Ticaret Bélgesi kurulmasi cagrisinda bulunmus, ABD Disisleri Bakani John Kerry, son Almanya
seyahatinde bu taleplerini Basbakan Merkel ile gorismustur.
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S6z konusu ticaret ittifakinin Cin'in ylikselisine karsi gelistirilmis bir plan oldugu yorumlari yaygindir. ABD
ekonomisi toparlanma sinyalleri vermeye baslamis olsa da diinyanin ikinci biylik ekonomisi olan Cin ile
rekabet, ancak AB ile ekonomik ittifak kurulmasi yoluyla saglanabilecek gibi gériinmektedir. Oyle ki,
Cin'in 2012 yilina iliskin agiklanan dis ticaret rakamlarinin ABD'yi geride biraktigi bilgisi Cin hiikiimetinin
bilinen tutumuyla Bati diinyasini teskin edici agiklamalarda bulunmus olmasina karsin Batili Glkelerin
korkularini pekistirmistir. Cin Ticaret Bakanligi'ndan yapilan agiklamada, ihracatta kaydedilen ylizde
25'lik, ithalatta ise ylzde 29'luk artisin, "Cin Bahar Bayrami"na atfedilmis olmasina karsin, gerceklesen
artis oranlarive Cin parasi Renminbi'nin ABD Dolarina karsl istikrarli gliclenisi, Bati diinyasini stratejik glic
birliklerine dogru harekete gecirmeyisirdirmektedir.

Obama yukarida belirtilen konusmasinda, AB-ABD Transatlantik ortakligina ek olarak bir de Transpasifik
Ortakhigi'ni gindeme getirmistir. ABD ile birlikte Kanada, Sili, Peru, Meksika, Singapur, Vietnam ve
Malezya'yl kapsayacak bu serbest bolgenin de, Asya'da Cin'le rekabete destek olacagi
degerlendirilmektedir.

"Ekonomik NATO"dan en kazanch c¢ikacak Ulkelerden birinin, son 20 yil icinde ABD'ye ihracati strekli
artmakta olan Almanya olacagi disliniilmektedir. Gimrik vergilerinin kaldiriimasi ile her tirli mal ve
hizmet aligverisinin kolaylastirilmasini saglayacak Serbest Ticaret Anlasmasi (STA) siirecinin Tiirkiye'ye
olasi etkileri konusundaise farkl yorumlar mevcuttur.

AB ile Gumrik Birligi anlasmasi bulunan Tirkiye'nin ABD ile ticaretinin olumsuz etkilenmemesi igin
yuritilen diplomatik girisimlerin ardindan, ABD Disisleri Bakani John Kerry, Tiirkiye'nin de bu ortaklikta
yer almasi s6z(i vermistir. Diger yandan, Almanya Federal Ekonomi ve Teknoloji Bakanhgi'nin {ilkenin en
bliylk arastirma kuruluslarindan Ifo Institut'a hazirlattigi rapora gore s6z konusu STA, Tirkiye'nin
gayfisafiyurtici hasilasinda (GSYH) %2.5'lik kayba neden olabilecektir.

Turkiye'nin en 6nemli ticaret partneri konumunda bulunan AB'nin imzaladigi STA'lar Turkiye'yi tek tarafli
bagladigi icin s6z konusu anlagsma Turkiye'nin ekonomik ¢ikarlarini yakindan ilgilendirmektedir. Konuyla
ilgili Basbakan Yardimcisi Ali Babacan da “Turkiye acisindan kot bir tablo ortaya cikabilecegini”
acitklamistir. Bu baglamda Tirkiye icin olasi risk ve firsatlarin ihtiyath degerlendirilmesine ihtiyag
bulunmaktadir.

Bolgesel ticari ve ekonomik isbirlikleri baglaminda yasanan ikinci 6nemli gelisme 26-27 Mart'ta “BRICS
Liderleri ve Afrika Forumu” ile birlikte Gliney Afrika'nin Durban kentinde gerceklestirilen BRICS zirvesi
olmustur. Dinyanin toplam GSYH'sinin %20'sini tGreten BRICS (lkelerinin bu Zirvede IMF ve Diinya
Bankasina alternatif olusturmak tzere kendi kalkinma bankalarini kurma kararini almis olmalari gelisen
piyasa Ulkelerini daha da kalkindirarak, siyasi bir gruplasmanin 6tesine tasimakta dnemli bir adim ve bir
sinav olarak degerlendirilmistir. Ayni zamanda bu Ulkelerde korumacilik politikalarinin yikselmekte
olduguna iliskin kaygilari da giindeme getirmistir. Yiikselen ekonomilerdeki korumacilik egilimlerinin
ozellikle 2008 finans krizinin ardindan ve bu tlkelerin kendi ekonomilerini sorumlusu olmadiklari kiiresel
krizin yaratacagi soklardan korumak amaciyla glindeme geldigini de belirtmekte yarar vardir. Fransiz
ihracat kredi kurulusu Coface'nin analizine gore korumaciligin en cok oldugu tlkelerin basinda Arjantin,
Rusya ve Hindistan gelirken en az oldugu lkeler Meksika, Gliney Afrika ve Tirkiye olarak
degerlendirilmektedir.

Yeri gelmisken Afrika'nin Cinicin tasidigi 5neme ve Cin-Afrika ticaretinin son on yillik donemde kaydettigi
hizli gelismeye de deginmekte yarar vardir. Afrika, Cin icin kaynak tedariki, ihracat, yatirim alani, hatta
nifus transferi boyutlariyla blyldk bir 6nem tasimaktadir. Gegtigimiz 10 yilda Cin-Afrika arasindaki
ticaretin hacmiyilda 10 milyar ABD Dolarindan 200 milyar ABD Dolarina yiikselmistir (Diinya Gazetesi, 28
Mart2013).
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Yukarida 6zetlenen tabloda, ABD'nin hegemonya alanini Doguya dogru genisletme ¢abalarina karsin
Cin'in de Rusya ve Afrika ile isbirligine artan bir 6nem verdigi ve kendi hegemonya alanini batiya dogru
genisletmek gayretiicerisinde oldugu degerlendirilmektedir.

Diinya Ticaret Orgiitii (WTO) diinya ticaretinde 2013 icin % 4.5 olarak aciklamis oldugu biiyiime tahminini
10 Nisan'da % 3.3'e diisiirmis, WTO Genel Direktori Pascal Lamy rakamlarin endise verici oldugunu
belirtmistir. WTO kiresel ticaretteki blylmeyi kostekleyecek etkenler arasinda: Avrupa'daki krize,
Japonya'daki niikleer felaketin ardindan gelen ekonomik sorunlara, Ortadogu'daki siyasi kaosa, issizlige
ve korumaci kurallaraisaret etmistir.

Nisan ayinin ikinci yarisina girerken IMF'nin ABD'nin blylime tahminini distirmeye hazirlanmasi, Cin'in
beklentilerin biraz gerisinde kalan birinci ¢ceyrek bliyimesi, yatirrmci George Soros'un Almanya'da
Eylal'de resesyon olacagi aciklamasi, altin fiyatlarindaki keskin dists ve ardindan petrol fiyatlarinin inise
gecmesi piyasalaridalgalandirmistir.

ABD: Toparlanmasinyallerivar.

ABD'de mali u¢urum sorunu kisa vadede asilmis gériinmekle beraber, kamu harcamalarinda yapilmasi
planlanan kesintilerle ilgili stire¢ devam etmektedir. Blitcede yapilacak otomatik harcama kesintilerinin
engellenmesine yonelik goriismeler netice vermemis ve kesintiler 1 Mart itibariyle devreye girmistir.

16 trilyon ABD Dolarini asan kamu borcunun azaltilmasi amaciyla harcamalarda kademeli olarak kesinti
Ongoren yasaya gore, savunma harcamalarinda %8-10, yerel yonetim harcamalarinda %5-6 civarinda
kesintiye gidilecek ve toplam 85 milyar ABD Dolari tasarruf saglanmasi hedeflenecektir.

Nihai hedefin ABD'de borcun milli gelire oraninin %73 dizeyine indirilmesi olmasina karsin bu hedefe
nasil varilacagi konusunda Demokratlarla Cumhuriyetciler arasinda derin goris farkliliklari bulunmakta,
anlasmazlik da buradan kaynaklanmaktadir.

IMF'ye gbre soz konusu kesintiler sadece ABD ekonomisini degil, krizden sonra toparlanma suirecindeki
kiiresel ekonominin seyrini de etkileyebilecektir. Oyle ki, gerceklesecek kesintiler ABD'nin biiyiime
rakamini 0.5 puan asagl cekmekle kalmayacak yaklasik 750 bin kisinin isini kaybetmesine de neden
olabilecektir.

Bu tartismalarin disinda ABD'de yilin ilk ceyreginde agiklanan veriler ise ekonomik aktivitenin yikselen
ivmesini korudugunu gostermistir. ABD Subat ay! istihdam verileri, beklentilerin oldukea lzerine ¢ikarak
ekonomik toparlanmaya iliskin glicli bir sinyal vermis, son agiklanan istihdam rakamlariyla birlikte,
ABD'de issizlik oraninin bir 6nceki ay bulundugu %7.9 seviyesinden %7.7'ye geriledigi gdzlenmistir.
ABD'den konut sektoriine iliskin olarak da olumlu veriler gelmektedir. Ocak ayinda aciklanan yeni konut
satiglari verisi, beklentileri %15.6 oraninda asarak 437 bin adet ile son 4.5 yilin tavan satis adedine
yukselmistir.

AVRUPA: Zayif seyrini siirdiiriiyor ve Fransa en bilyiik sorununa doniisiiyor..

Avro Bolgesi'nde agiklanmakta olan veriler ekonomik aktivitedeki zayif seyrin ve yiksek oranli issizligin
sirdlgiine isaret etmektedir.

IMF'nin “Diinya Ekonomik GorinimQ” raporunun Nisan Ayi revizyonunda Avro Bolgesinde reel GSYH'nin
(2014 yilinda yeniden biyimeye gegmeden once), bu yil %% oraninda gerileyecegi 6ngorilmistir.
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Rapora gore, kredi kanallari kesintiye ugramistir: Ancak bankalarin dusik seviyedeki karlilik ve kisith
sermaye nedeniyle topallamakta olmalari nedeniyle iyilesen finansman kosullari firmalara ve hane
halklarina henliz yansimamistir. Avro boélgesinde blyimeyi frenleyen diger etkenler arasinda devam
eden maliuyarlamalar, rekabet glicti sorunlari ve bilanco zafiyetleriyer almaktadir.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Mario Draghi'nin Nisan ayi basinda yaptigl basin toplantisinda
verdigi mesajlar: lyilesen piyasa giiveninin yavas yavas ekonomiye de yansiyacagl, ekonomideki
toparlanmaninyilin ikinci yarisinda baslayacagi, Bankanin para politikasinin gerektigi stirece genislemeci
kalacagi, enflasyonun geriledigi ve kontrol altinda oldugu, bluylimeye yonelik risklerin asagi yonli oldugu,
faizin degistiriimemesi kararinin goérus birligi ile alindigl, bankacilik sisteminde sermaye eksikliginin
yerinin doldurulamayacagi ve ECB'nin hikUmetlerin atamadiklari adimlar telafi edemeyecegi yer
almistir.

“Markit Financial Information Services”in bas Ekonomisti Chris Williamson'a gore, blyime
rakamlarindaki azalmanin 6tesinde bdlge ekonomisiyle ilgili asil tehlike sinyali, bélgenin lokomotif
ekonomilerinden Almanya ile Fransa'nin ekonomik aktivite verileri arasindaki ugurumun 15 yildir hig
olmadigi kadar derinlesmis olmasidir. Fransa disinda italya ve ispanya'yailiskin biiyiime verileri de alarm
vermekte, Almanya'nin Avro Bolgesi'nin motoru olma o6zelligi ile bélge ekonomisindeki olumsuz gidisati
hangi noktaya kadar dengeleyebilecegi konusundaki kaygilari gliclendirmektedir. “Markit” in 4 Nisan
tarihlibasin biilteninde Almanya ekonomisinin durgunluga yakin oldugunaisaret edilmistir.

Avro Alani'nin en biyiik {iciincii ekonomisine sahip olan ve yiiksek kamu borglariyla ugrasan italya'da
gerceklestirilen se¢cimler oylarin dort parti arasinda dagilmasiyla sonucglanmis; bu durum belirsizligi
artirdigindan ve uygulanmakta olan istikrar politikalarinin uygulama sansinin kalmadigina isaret
ettiginden ekonomi cevrelerini kaygilandirmistir.

Piyasalarda olusan sert satis dalgasinin ardindan hangi adimlarin atilacagl takip edilirken, kredi
derecelendirme kurulusu Moody's, italya genel secimlerinden dogan kaos ortaminin ilkenin kredi notu
ve diger zayif Avro Bolgesi ekonomileriicin negatif etkileri olacaginiagiklamistir.

Eurostat tarafindan Mart ayi basinda Avro Bélgesi istihdam raporu yayinlanmis; her ne kadar bélge
ekonomilerinin kademeli bicimde toparlanmakta olduklari strekli olarak ifade ediliyor olsa da, issizlik
orani artisini stirdlirmustdr. Buna gore, 17 ulkeli Avro bolgesinde issizlik orani Ocak 2013 ayinda %11.9
diizeyine ¢ikarken, 27 lilkelik Avrupa Birligi'nin issizlik orani da yikselmis ve %10.8 olmustur. Bu rakamlar
gecmise gore rekor diizeyde issizlik anlamina gelmektedir. Eurostat tahminlerine gére Avro bolgesinde
issiz insan sayisi 19 milyona yikselmistir. Avrupa Birligi genelinde ise issiz sayisi 26 milyon kisinin Ustline
cikmustir. Yiiksek oranliissizlik yasanan lkeler arasinda Yunanistan %27, ispanya %26.2 ve Portekiz %17.6
ile basta gelmektedir. Avrupa'da ikinci biiyiik ekonomi olan Fransa'nin issizlik orani % 10.6, ingiltere'ninki
ise %7.7 olmustur.

GiN: Dis ticarette ABD'nin dniine gegti...

Diinyanin en blyik ikinci ekonomisi olan Cin'in blyimesi 2013 yilinin ilk ¢eyreginde %8.0 olan
beklentinin ve %7.9 olan bir dnceki ¢eyrek performansinin gerisinde kalarak %7.7 olarak gergeklesmistir.
Bu gerilemede fabrika siparislerindeki kazanclarin zayiflamasinin etkili oldugu degerlendirmeleri
yapilmistir. Sanayi Giretimi Mart ayinda tahminlerin altinda kazang saglarken, perakende satislar beklenti
dahilinde gercgeklesmistir. Cin ekonomisinin bliyiime performansi kiresel ekonomik toparlanmaya
yonelik endiseleri biraz azaltsa da Batili llkelerde rekabet kosullarina iliskin kaygi yaratmaya devam
etmektedir.
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Cin'in dis ticaret hacminin beklenmedik bir hizla 2012 yili sonunda 3.87 trilyon ABD Dolarina ulasmasi,
buna karsin ABD'nin 3.83 trilyon ABD Dolarinda kalmasi diinyada genis bicimde yankilanmistir. Bu
sirecte, Cin 2013 igin biiyiime hedefini %7.5 olarak belirlemis, 2012'de %4.0 olan enflasyon hedefini ise
%3.5'e cekmistir.

8 Nisan 2013'de Kredi derecelendirme kurulusu Fitch, Cin'in yerel para cinsinden kredi notunu "AA-"den
"A+"ya indirmis, gorinimu ise "duragan" olarak belirlemistir. Fitch, karara gerekce olarak, hizl kredi
blylumesinden kaynaklanan finansal riskleri ve golge bankacilik faaliyetlerindeki artisi gostermis, Cin'de
kredilerin 2009'dan bu yana GSYH'dan ciddi sekilde daha hizli arttigina dikkat cekmistir. Fitch, Cin'in
yabanci para cinsinden notunu ise A+ olarak teyit etmis, bunun Cin'in yabanci para cinsinden
bilangosunun glicini yansittigini, bu gicin 3.39 trilyon ABD Dolarina yaklasan doéviz rezervleri ile
desteklendigini belirtmistir.

Oniimiizdeki dénemde, yeni hiikiimet ile birlikte Cin'in ekonomik modelinde revizyona gidilecegi, iilke
ekonomisinin ihracat ve yatirima olan bagimhligindan bir miktar uzaklasip i¢ tiketimin artirilmasina bagh
blylimenin hedeflenecegi 6ngorilmektedir. Bu dogrultuda, Cin'in blylime hedefinin ¢ift haneli
rakamlar yerine daha ilimhveistikrarh bir blylime tarafinda olacagi degerlendirilmektedir.

JAPONYA: ikiyilda 1.5 trilyon ABD Dolari karsihigi Yen'i kiiresel likiditeye katacak...

Japonya'da revize edilen 2012 4. ceyrek GSYH biylime orani diinyanin en biyik tc¢linci ekonomisinin
son 10 yilda yasadigi liclincli resesyondan beklenenden daha erken giktigini gbstermistir. Buna gore, yillik
blylime orani %0.4'lliik daralma yerine %0.2'lik biylime olarak revize edilmistir. Yapilan revizyonda 6zel
sektoriin sermaye harcamalarindaki distsiin tahmin edilenden daha disiik olmasi ve 6zel tiketim
harcamalarinin da bir miktar yiiksek gerceklesmesinden kaynaklandigi agiklanmistir.

Japonya hikiimeti Glkede siregelen deflasyonun dnline gegmek ve ekonomiyi yeniden canlandirmak
amaciyla yeni bir mali tesvik programi agiklamis, Japonya Merkez Bankasi da varlik alim programini
genisletecegini duyurmustur.

Basbakan Shinzo Abe'nin goreve geldigi Aralik ayindan bu yana, Yen'in degerini %20'yi askin oranda
devallie etmis olan Japonya, uluslararasi arenada gosterilen tepkilere karsilik stratejik devaliiasyon
iddialarini yalanlamistir. Japon Merkez Bankasi BOJ, yaptigi aciklamada, Japonya'nin gegmiste oldugu
gibi bundan sonra da fiyat istikrari yoluyla saglam bir ekonomiye ulasma hedefi gbzetecegini ve para
politikasi konusunda G20 Ulkeleriile ayni dogrultuda hareket ettiklerini belirtmistir. Bu agiklamaya karsin,
15 yildir devam eden deflasyonu sonlandirmak adina atmakta oldugu gevsek para politikasi adimlarina
04 Nisan'da oldukga agresif bir parasal genisleme planini eklemis, iki yilda 1.5 trilyon ABD Dolari karsiligi
Yen'i kiiresel likiditeye katacagini agiklamistir. Ayrica piyasadan satin alacagi tahvillerin vadesini de yukari
cekmistir. Sonuglari merakla beklenen bu adim “Kur Savasi” olarak tanimlanan siirece Japonlarin sert bir
girisdahayaptiklari ve savasin giderek kizistigi anlamina da gelmektedir.

2013'Un ilk gostergeleri Japonya ekonomisinin yilin birinci ¢eyregindeki blylimesinin en az %0.5
olabilecegine isaret etmektedir. Mart ayindaki rakamlar Japonya'nin hizmet sektoriiniin son bes yillik
dénemdeki en yiiksek blylime oranina ulastigini, i¢ talebin ve istihdamin giclendigini gostermistir
(Markit News Release, 3 Nisan 2013).

IMF'ye gore: Japonya'da 2013 reel GSYH bilyimesini %0.5 artirmak Uzere ekonomik aktivitenin
canlanmasini saglayacak yeni malive parasal uyaricilar beklenmektedir.
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AFRIKA: Arap Baharinin Afrika'ya 6zgii olaniile miyol alacak ?

2013'de Afrika'da ortalama olarak %5 veya Uzerinde biiyiime beklenmektedir. Dogal kaynaklarin hizla
degerlenmesi, orta sinifin artmakta olan talebi, altyapi yatirimlarina yapilan harcamalardaki artis,
dogrudan yabanci yatirimlarin cogalmasi ve llkede yerlesik yabancilarin biiyiik meblaglara ulasan para
transferleri sayesinde gli¢cli bliylime egiliminin 2013 sonrasinda da devam edecegi
degerlendirilmektedir.

2013 yilive sonrasinda Afrika'nin karsisindaki riskler ile gliclikler kisaca: Kenya ve Zimbabve'deki secimler
ile Nijerya, Guney Afrika, Gana, Senegal, Gliney Sudan, Uganda, Misir ve Tunus basta olmak Uzere gelir
dagilimi ugcurumlari ve artan issizlik nedeniyle yasanabilecek istikrarsizliklar, Bati ve Orta Afrika'dakiler
basta olmak Uzere bazi (lkelerin icinde ve arasinda yasanabilecek siyasi gerilimler, kalkinmanin
gerektirdigi reformlarin gecikmesi, yatirimci batili tilkeler ile ev sahibi Afrika llkeleri arasinda yonetimsel
reformlar konusunda yasanan anlasmazliklar, nifusun %70'ini, issizler ordusunun ise %60'inI olusturan
genclerin (2011'de Kuzey Afrika'da gorildigu gibi) neden olabilecegi sosyal ayaklanma ve calkantilar
olarak 6zetlenebilir (Africa's Challenges for 2013, Think Africa Press, 16 Ocak 2013).

Afrika'ya biraz daha yakindan bakildiginda, izerinde 875 milyon insanin yasadigi bu kitada nifusun
sadece %3.5'inin 65 yas ve Uzerindekilerden olustugu, ortalama yasam siiresinin ise 54.2 yil oldugu
gorulmektedir. Birlesmis Milletler tarafindan yapilan tahminlere gore Afrika nifusu 21. yiizyilin
ortalarinda 1.96 milyari, ylzyilin sonuna gelindiginde ise 3.36 milyari bulacaktir. Bu tahminlerin
gerceklesmesi Afrika kitasinin diinya niifusu icerisindeki 1950'de sadece %7 kadar olan payinin 2050'de
%21'e ulagsmasi anlamina gelmektedir. Buna karsin Avrupa'nin diinya niifusu igerisindeki 1950'de %22
olan pay12050'ye gelindiginde %8'e gerilemis olacaktir.

Afrika kitasindaki kisi basina gelir diizeyi Avrupa'nin sanayilesme dncesindeki durumuna benzemekte,
ekonomik gelismenin sidrdirilebilmesi icin kurumsal degisikliklere ihtiya¢c bulunmakta, blylime
sireclerinin tersine dénmesi olasiligl Afrika'nin gelecekteki refahi icin en blylk tehdidi olusturmakta,
hizli nlfus artisi ise istihdam yaratilmasini zorunlu kilmaktadir. Aksi halde kitada Dogu Asya Mucizesi
yerine, Arap Baharinin Afrika'ya 6zgl bir tirinin yasanabileceginden kaygi duyulmaktadir.

2008'de Sahra Alti Afrika'da Kisi Basina Gelir Diizeyleri (1990 Uluslararasi ABD Dolari)

750 ABD Dolari ve Alti 750-1500 ABD Dolari Arasi 1500-2000 ABD Dolari Arasi | 2000 ABD Dolarindan Fazla
Burundi Benin Angola Botsvana
Orta Afrika Cumhuriyeti | Burkina Faso Gana Kongo-Brazzaville
Cad Kamerun Lesoto Ekvator Ginesi
Gine Fildisi Sahili Nijerya Gabon
Gine-Bizu Cibuti Sudan Mozambik
Malavi Eritre Namibya
Nijer Etiyopya Guiney Afrika
Sierra Leone Gambiya Svaziland
Tanzanya Kenya
Togo Liberya
Kongo Mali

Moritanya

Ruanda

Senegal

Somali

Uganda

Zambiya

Zimbabve

Kaynak: Maddison Data on Population &GDP (2010)
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TURKIYE: BUyUme yizde 2.2 mi? Yoksa binde 8 mi?

Tiirkiye ekonomisinin 2010 ve 2011 yillarinda sirasiyla %9.2 ve %8.8 olarak gergeklesen biiyiime
performansi 2012 yilinda sert bir diigiisle %2.2'ye gerilemistir. Yilin dérdinci ceyreginde %1.4 olarak
gerceklesen biiylime oranison 13 ceyrekte kaydedilen en diisiik oran olmustur.

2011'de Cin'den sonra diinyanin en hizli biylyen ikinci ekonomisi konumuna yiikselen Tirkiye 2012'de
diinyada ekonomisi en hizli yavaslayan 5. llke olmustur. 2012'de %0.6 oraninda kiiglilmls olan Avro
Bolgesine bakildiginda, bolgedeki 17 lilkeden onunda sifir veya negatif blylime yasandigi Tiirkiye'den daha
yiksek oranda biyiimus olan tek tilkenin Estonya (%3.2) oldugu goérilmektedir.

Turkiye'nin 2011'deki buyldmesinin motoru i¢ tiiketim ile ithalata dayali ihracat olmus, 2012'de ise hem i¢
tiketim hem de ithalat frenlenmistir. Bu iki nedenle 2012 yili biyimesi hedeflerin de beklentilerin de
gerisinde kalmistir. Bu siirecte tek teselli cari agigin GSYH'ya oraninin %10'dan %6'ya gerilemesi olmustur.
Ekonomiydnetiminin konuyailiskin degerlendirmelerinde ise farkliliklar g6zlenmektedir. Ekonomi Bakaninin
“Bu biraz aci fren oldu” seklindeki agiklamasina karsin Maliye Bakaninin degerlendirmesi mevcut kiresel ve
bolgesel olumsuzluklar dikkate alindiginda %2.2 biiyiimenin basari oldugu seklindedir. is diinyasinin ve
meslek kuruluslarinin yorumlari ise bu iki goris arasinda farklilasan ve kismen birincisine, kismen ikincisine
yaklasan bir gesitlilik gostermektedir. Farkli goriislerin ortak paydasiise 2012'deki inisin sert oldugudur.

Orta Vadeli Programdaki revize edilmis yillik hedefin %3.3 oldugu ve son aylarda en karamsar tahminlerin
dahi agirlikh olarak %2.5-2.7 araliginda seyrettigi dikkate alindiginda 2012'de gergeklesen bilyliime
performansinin “Tirkiye 2012'de %2.3 biylyecek” diyen IMF ve az sayidaki 1-2 ekonomi yazari disindaki
cogunlukicin beklenmeyen bir durum oldugu aciktir.

2012 yilinda GSYH cari fiyatlarla 1 trilyon 416 milyar 817 milyon TL (786.3 milyar ABD Dolari) olmus, kisi
basina milligelirise clzi bir artisla 10,504 ABD Dolari olarak gerceklesmistir.

Nisan 2013 itibariyle giincellenen IMF veri tabanina gore,Turkiye, 2012 yilinda cari fiyatlarla 786.3 milyar
ABD Dolari olan GSYH'si ile diinyanin en biylk ekonomileri siralamasinda 17'nci olmustur. Gegen yil milli
geliri hizli bir kiigilme kaydeden Hollanda'nin bir basamak diiserek 18'incilige inmesi, Turkiye'yi bir basamak
yukariitmistir (Diinya Gazetesi, 19 Nisan 2013).

2012'de i¢ talebin blylmeye katkisi ¢cok disik diizeyde kalmis, yatirimlarda ise hizli gerileme yasanmustir.
Blylimeye en blyuk katkiyi ise altin ihracatinda yasanan slrpriz artistan kaynaklanan net ihracat artis
yapmistir.

Gegen yilda sabit fiyatlarla 6zel tiiketim %0.7, toplam yatirimlar ise stok degisimleri de dahil olmak Uzere
%7.5 oraninda gerilemistir. Ozel tiiketimdeki diistis biiyiimeyi 0.5 puan, yatinmlardaki diisiis ise 1.9 puan
asagl cekmistir. Netihracatise %17.2 oraninda artarak blylimeye 4.1 puan katkida bulunmustur.

Gegen yil iran'a dogalgaz karsihigi yapilan “altinla 8deme”nin ihracat olarak yer almasi nedeniyle tartisma
konusu olan altin ihracati konusunda pek ¢ok ekonomistin ortak goériisii s6z konusu altinla 6demenin tretim
degil, stoklardan yapilan transfer niteliginde oldugudur. Bu nedenle ihracat rakamina dahil edilmemesi
gerekmektedir. Tutari 13.3 milyar ABD Dolarina ulasan altin ihracatindan arindirilmasi halinde 2012 yili
biiyiimesinin %0.8'de kaldigi belirlenmistir (Diinya Gazetesi, 09 Nisan 2013).

2012'de kamu tuketiminde kaydedilen %5.7 oranindaki artis ise biylmeye 0.6 puan katki saglamistir. Buna
karsin stok degisimlerindeki, 6zel sektor yatirirmlarindaki ve hane halki tiketimindeki gerilemeler bliylimeyi
sirasilyla1.3,1.0ve 0.5 puan negatif etkilemistir.
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2012'de temel sektorlerdeki blyime ciddi bicimde yavaslamistir. Sektoérel bazda sabit fiyatlarla en
yiksek oranli biylime %6.6 ile “gayrimenkul kiralama” sektoriinde gergeklesmis, en diisiik bliyimenin
gerceklestigi faaliyet ise %0.1 ile ticaret olmustur. GSYH'nin yaklasik dortte birini (2012'de %24.4)
olusturan ve 2011'de %10 blylime kaydetmis olan imalat sanayi yilin son ¢eyreginde durma noktasina
gelmis yillik blylimesiise %1.9'da kalmistir. Yilin son geyreginde %1.5 oraninda biyliime kaydeden insaat
sektoriinde ise yillik biiylime orani %0.6 olmustur. imalat sanayi, ulastirma haberlesme, finans, mali
aracilik hizmetleri gibi sektorlerin bliylimeye katkilari 0.3-0.5 puan araliginda gergeklesirken insaat ile
perakende ticaretin blylimeye katkilariise sifir puan olmustur.

Sektorler, GSYH iginde Payi (%), Bilyiime Oranlari (%) (2011 ve 2012)

2011 2012

Sektorler GSYH iginde payi | Blyume Orani| GSYH iginde payi | Blyime Orani

(%) (%) (%) (%)
imalat sanayi 24.4 10.0 24.4 1.9
Ulastirma, depolama ve haberlesme 14.8 10.5 14.9 3.2
Toptan ve perakende ticaret 13.0 11.2 12.7 0.1
Mali araci kuruluslarin faaliyetleri 11.9 9.6 12.0 3.2
Tarim, avcilik ve ormancilik 8.9 6.2 9.1 3.5
insaat 5.8 11.5 5.7 0.6
Konut sahipligi 4.5 1.8 4.5 1.7
Gayrimenkul, kiralama ve is faaliyetleri 3.7 9.3 3.9 6.6
Elektrik, gaz, buhar ve sicak su tretimi ve dagitimi 2.1 8.8 2.1 3.5
Diger 10.9 - 10.7 --.-

Kaynak: TUIK

Tarim, madencilik, konut sahipligi, gayrimenkul kiralama ve is faaliyetleri, egitim, saglik ve sosyal hizmet
ve mali aracilik alanlarindaki blylimeler 2011'de gerceklesen blylime rakamlari ile kiyaslandiginda
belirgin bicimde yavaslama gozlenmektedir. Tarim sektériindeki biyiime %6.2'den %3.5'e, gerilerken
madencilikteki biyimede %3.9'dan %0.8'e, ulastirmada %11.2'den %0.1'e, mali araci kurulus
faaliyetlerinde %9.6'dan %3.2'ye, sanayide %10.0'dan %1.9'a, insaatta %11.5'den %0.6'ya uzanan keskin
duslsler yasanmistir.

Sanayide 2012 yil diisiik performans dénemi olmus, bu durum Ocak 2013'te de devam etmistir. TUIK'in
08 Nisan 2013 glinii sanayi Gretimiile ilgili olarak “sanayi Gretim endeksi”, “takvim etkisinden arindiriimis
sanayi Uretim endeksi” ve “takvim ve mevsim etkisinden arindirilmis sanayi Gretim endeksi” olmak tizere
g farkli endeks acgiklamasi farkli yorumlara neden olmus ise de bu agiklamalardan ¢ikan sonug¢ 2013'lin
Subat ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi Gretiminin gecen yila gére %4.4 arttigi, arindirilmamis
endekse gore ise bu oranin %1.6 oldugudur. Hesaplama yéntemleri dikkate alindiginda ikisi de dogru
olan bu oranlarin ortaya koydugu gercek ise sanayi iiretiminde geg¢en yilin ayni ayina kiyasla

memnuniyet verici bir hareketlenmenin basladigidir.

Sanayi Uretiminde Subat ayinda olusan canliligin bas aktérii imalat sanayi olmus, TUIK'in olusturdugu
2010temel yili takvim etkisinden arindirilmis yeni endekse gore imalat sanayinde gegenyila gore %7 artis
kaydedilmistir. ihracat artisinin sanayideki bu tiretim artisinin tamamini kullanmadigi dikkate alindiginda
ve 2013'Un ilk 2 ayinda KDV ve OTV tahsilatlarinin da artmis oldugu animsandiginda bu verilere
dayanarakic talepte de bir canlanma oldugunu séylemek miimk{indur.

Takvim etkisinden arindirilmis hesaplamada, gecen yilin ayni ayina gore madencilik ve tasocakgiligi

sektorl endeksi %3.2, elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme Uretimi ve dagitimi sektort endeksi %7.2
gerilemistir. Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis hesaplamada bir 6nceki aya gore kiyaslandiginda
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ise madencilik ve tasocakgiliginda lretim %2.2, imalat sanayinde %2 artarken elektrik, gaz, buhar ve
iklimlendirme Giretimi ve dagitiminda %1.9 azalma gorilmustar.

iHRACAT: 2013'de net ihracatin biiyiimeye katkisi sinirli olacak.

Turkiye ihracatgilar Meclisi (TiM)'nin verilerine gére 2013 yilinin ilk ceyreginde ihracat gecen yilin ayni
dénemine kiyasla %3.3 oraninda artarak 36.48 milyar ABD Dolari olmustur. ihracatta Mart ayinda
kaydedilen artigise %0.3 olarak gergeklesmistir.

Mart ayinda en fazla ihracati 1.869 milyar ABD Dolari ile otomotiv sektori yapmis, hazir giyim sektori
ikinci, celik sektoriise ticlincii sirada yer almistir.

Mart ayinda Avrupa Birligine yapilan ihracat %4 oraninda azalirken Ortadogu'ya, Afrika'ya ve Bagimsiz
Devletler Topluluguna yapilan ihracat sirasiyla %4, %4 ve %1 oranlarinda artmigtir. Mart ayinda yapilan
ihracatta en yiksek oranli artislarin kaydedildigi Glkeler sirasiyla Libya (%62 artis), Cin (%27 artis),
Bulgaristan (%30 artis), Brezilya(%30 artis) olmuslardir.

TiM'in 2013 yili icin tahmini ithalat cephesinde kipirdanmalar gézlenmesi nedeniyle net ihracatin
biiyiimeye katkisinin sinirli olacadi, yilin ilk 2 ayinda ithalatta %8.3 artis oldugu ve ekonomideki
dengelenmenin siirdiiriilebilmesi icin net ihracatin katkisinin en az 2 puan olmasi gerektigi seklindedir.

ISTIHDAM: issizlik oraniyiikseliste...

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 15 Nisan 2013 tarihinde yayinlanmis olan Hane Halki isgiicii
istatistiklerine gére Ocak 2013'de issizlik orani hem aylik hem de yillik bazda artarak %10.6'ya
ylkselmistir.

Turkiye genelinde issiz sayisi 2013 yili Ocak déneminde gecen yilin ayni dénemine gore 226 bin kisi
artarak 2 milyon 890 bin kisi olmus, issizlik orani ise 0.4 puanlik artis ile %10.6 seviyesine yiikselmistir.
Tarim digi igsizlik orani 0.5 puanlik artis ile %12.9, 15-24 yas grubunu iceren geng issizlik orani ise 2.3
puanlkartisile %20.7 olmustur.

istihdam edilenlerin sayisi 2013 yili Ocak déneminde, bir nceki yilin ayni dénemine gére 958 bin kisi
artarak 24 milyon 433 bin kisiye ulasmistir. Bu dénemde, tarim sektoriinde ¢alisan sayisi 58 bin kisi, tarim
disi sektorlerde calisan sayisi 900 bin kisi artmistir. istihdam edilenlerin %22.4'i tarim, %19.9'u sanayi,
%6.3'Uinsaat, %51.4'U ise hizmetler sektdriinde yer almislardir.

Onceki yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda insaat sektériiniin istihdam edilenler igcindeki payi 0.2
puan, hizmetler sektoriiniin payi 0.5 puan artarken, tarim sektériiniin payi 0.7 puan, sanayi sektoriiniin
payiise 0.1 puan azalmistir.

istihdam edilenlerin orani, bir énceki yilin ayni dénemine gére 1.1 puanlik artis géstererek %43.2'den
%44.3'e yukselmigstir. Turkiye genelinde isgliciine katilma orani, 2013 yili Ocak doneminde bir 6ncekiyilin
ayni dénemine gore 1.3 puan artarak %49.5 olmustur. Ayni dénemler igin yapilan kiyaslamalara gore;
erkeklerde isgiicline katilma orani 0.7 puanlik artisla %70.4, kadinlarda ise 2.1 puanlhk artisla %29.3
olarak gerceklesmistir.

issizlik orani konusunda gercekei bir analiz yapabilmek icin bu orani zaman igerisindeki degisimi ve
diinyanin diger Ulkelerine gore Tiirkiye'nin konumu boyutlariile de kiyaslamali olarak degerlendirmekte
yarar vardir. Bu iki agidan bakildiginda goriinen tablo soyledir: Turkiye'nin ¢ok ciddi bir ekonomik kriz
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yasamis oldugu 2000 ve 2001 yillarinda gergeklesen issizlik oranlari sirasiyla %6.5 ve %8.4 olmustur. 2012
yilinda ve 2013 yil Ocak ayinda gergeklesmis olan oranlar ise sirasiyla %9.2 ve %10.6'dir. Bu oranlar
2009'daki %14'lik issizlik oraninin gerisinde olmakla kiiresel krizin issizlik tzerindeki etkilerinin
hafiflemis oldugunu géstermektedir. Ote yandan 2000-2001 yillarindaki performansin epeyce gerisinde
kalindigina isaret etmektedir. Ekonomideki biylme ile birlikte degerlendirildiginde bu durum “bliylime
neden istihdam yaratmiyor?” sorusunu giindeme getirmektedir.

Turkiye'nin issizlik orani ilk bakista derinlesen bir ekonomik kriz icerisinde bulunan pek ¢ok Avrupa
Ulkesinden ¢ok daha iyi gibi gorinmektedir. Ancak bu oranin diger (lkelerle kiyaslanmasi sirasinda
gbzden kagirilmamasi gereken bir diger 6nemli konu da Gilkemizde isglicline katima oraninin %49.5 gibi
¢ok duisuk bir seviyede olmasidir. Bu oranin gelismis batili Gilkelerde oldugu gibi %75'e dogru yukselmesi
halinde issizlik oraninin %20'lere ¢ikacagi agiktir.

TUIK tarafindan 5 Mart 2013'te yayinlanan insaat isgiicii Girdi Endekslerine gére 2012 yili 4. ceyreginde
insaat sektoériindekiistihdam bir 6ncekiyilin ayni ceyregine gére %0.9 azalmistir.

Ayni dénemde, Bina insaati Sektorii istihdam Endeksi %2.3 azalarak 82.3'den 80.4'e diiserken, Bina Disi
insaat Sektorii istihdam Endeksi %0.9 artarak 120.9'dan 121.9'a yiikselmistir.

Ug Aylik insaat Sektérii Calisilan Saat Endeksi 2012 yili 4. ceyreginde bir dnceki yilin ayni ceyregine gére
%1.1 azalmistir.

Bina insaati Sektérii Calisilan Saat Endeksi %2.6 azalarak 79.1'den 77.1'e diiserken Bina Disi insaat
Sektorl Calisilan Saat Endeksi %0.7 artarak 122.1'den 122.8'e yiikselmistir.

Ug Aylik insaat Sektorii Briit Ucret-Maas Endeksi 2012 yili 4. ceyreginde bir énceki yilin ayni ceyregine
gore %15.4 artmistir.

Bina insaati Sektorii Briit Ucret-Maas Endeksi %15.9 artarak 172.0'dan 199.3'e, Bina Disi insaat Sektéri
Briit Ucret-Maas Endeksi %14.8 artarak 247.5'den 284.1'e yiikselmistir.

Ug Aylik insaat Sektorii istihdam, Calisilan Saat ve Briit Ucret - Maas Endeksleri (2005=100), 2009-2012
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ENFLASYON: Beklentilerin tGizerinde.

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan 2013 Mart ayi enflasyonu piyasa beklentilerinin
lizerinde gercgeklesmistir. Yilin ilk ¢eyregindeki enflasyon %2.63'e, yillik enflasyon ise %7.29'a
yiikselmistir. ilk bakista beklentilerin {izerinde gelen enflasyonda gida fiyatlarindaki %2.04'liik artis
etkili olmustur. Gegen yilda fiyatlari en az artan tiketim gruplarindan birinin gida oldugu dikkate
alinarak bu artisin gecici oldugu ve para politikasinin tepki vermesini gerektirmedigi gorisin
paylasanlar olmakla birlikte s6z konusu artisin gecici mi kalici oldugu konusunda 6ngortde bulunmak
mimbkin degildir.

ilk ceyrekte gerceklesen %2.63'liik enflasyon, yil sonu enflasyon tahmininin yarisina ilk ceyrekte
ulasildigi anlamina gelmektedir. Ekonomideki canlanma da dikkate alinarak yil sonundaki
gerceklesmenin %6-7 araliginda olmasi ihtimali ylksek goriilmekte, bu ise enflasyon bandinin (st
sinirinda bir gerceklesmeye isaret etmektedir.

T.C. Merkez Bankasi Baskani Erdem Basci'nin degerlendirmesi enflasyonun Nisan ayindan itibaren hiz
kesecegiseklindedir.

CARI AGIK: GSYH'ya orani 2013'de bir miktar yiikselebilir.

2012'de cari acik 46.9 milyar ABD Dolari olmus, milli gelire orani ise %6 olarak gerceklesmistir. Altin
ihracatinin etkisinden arindiriimasi halinde, 2012 yili cari agiginin 46.9 milyar ABD Dolari yerine 52.6
milyar ABD Dolari olacagl ve cari acigin GSYH'ya oraninin %6 degil, %6.7 olarak gerceklesecegi
hesaplanmistir.

T.C. Merkez Bankasinin degerlendirmesi, cari acigin bu yil gecen yilin biraz Gzerine ¢itkmasi olasiliginin
mevcut oldugu ancak diisiik faiz ortaminda %5, hatta %6'lik cari agigin bile finanse edilebilir oldugudur.

GELECEGE BAKIS: Biyimenin kaynagi, dengenin nasil saglanacag
ve secim surecinin etkileri merak konusu...

Ekonomi y6netiminin 2013 yilinda %4 biiyiime éngérmesine ve biiyiimede denge arayisina karsin
hem biiyiimenin kaynagi hem de dengenin nasil saglanacagi konusunda belirsizlikler mevcuttur.
2013 yilinin glindemini belirleyecek ve ekonomiyi de bliyik olasilikla etkileyecek olan bir diger 6nemli
faktor 2014 yilinda yasanacak sec¢im siirecinin giindeme giderek artan oranda siyasetin gerekli kildigi
onlemleri getirebilecek olmasidir. Bu durum bir yandan ekonominin saglikli bir yoriingeye oturabilmesi
icin alinmasi gereken yapisal 6nlemlere umut baglamayi glglestirmekte, diger yandan ekonominin
gelecegi konusunda tahminde bulunulmasini daha da zor hale getirmektedir. Ayrica, mali disiplinin
sekteye ugramasi ve yillik bitce acigr hedefinin gerisinde kalinmasi riskini barindirmaktadir.

2012 yili Gger aylik dénemler itibariyle degerlendirildiginde halkin tliketim harcamalarinin birinci
ceyrekte %0.4 azalmis olmasina karsin dordiinci ceyrekte bu oranin -%0.8'e ulastigi, ayni stirecte 6zel
sektor yatirim harcamalarinda %1.0'den -%9.2'ye kadar inen keskin bir disis yasandigl, imalat
sanayiindeki Gretiminise %2.9'dan %0.0'a geriledigi gorilmektedir.

T.C. Merkez Bankasi'nin 2012 Eylil'den itibaren para politikasini tedricen gevsetmis olmasina karsin
2012'nin dordiinct ceyreginde i¢ talepte, 6zel sektdr yatirimlarinda ve imalat sanayi Uretiminde
beklenen canlilik olusmamistir.
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2013 yihinin birinci geyregindeki gostergeler i¢ talepte iliml bir canlanmanin isaretlerini vermis olmakla
birlikte Uretim gostergelerinde heniliz ayni canlik olusmamistir. Dis kaynak girislerinde 2012'nin ilk
yarisina kiyasla kismi bir iyilesme gézlenmesine karsin, Mart ayinda yabanci sermaye cikislarinin baslamis
olmasi kaygi vermektedir. Toplam yatirimlardaki gerileme oraninin yiksekligi ise ekonominin biylime
potansiyelini olumsuz etkilemekte issizligin artmasi olasiligini glindeme getirmektedir.

Tiketimin ve yatirimlarin ne dl¢lide artacagi konusunda bir 6ngoride bulunmak henliz mimkin degildir.
Kritik sorulardan biri de Avrupa'nin durgunlukta oldugu, Ortadogu ve Kuzey Afrika bolgelerinde siyasi
istikrarin kirllgan olmaya devam ettigi bir ortamda ihracatta hizli bir artis saglamanin ne 6l¢clide mimkiin
olabilecegidir. Artsa bile yeniden canlanan ithalat karsisinda bilylimeye ne o06lglide katki
saglayabilecegidir. ihracat artisinin 2013 yilinin ilk 3 ayinda hiz kesmis olmasi ve Mart ayindaki artis
oraninin %0.3'de kalmasi bazi analistleri “2013'de ekonominin kaderi i¢ talepteki canlanmaya bagl
olacak” saptamasinda simdiden birlestirmis gériinmektedir. Yilin son ceyreginde piyasanin i¢ talep
kaynakli canlanmasini saglayacak adimlar gelmesi ise yiksek bir olasilik olarak degerlendirilmektedir.
TL'nin reel kura rekabet glici kazandiracak kadar deger kaybetmesi secenegi ise ihracata kisa vadede
ivme katabilecek ¢ikis yollari arasinda yer almaya devam etmektedir. Bu konuda T.C. Merkez Bankasi
Baskani Erdem Basci'nin degerlendirmesi, kurun olmasi gereken denge degerine yakin oldugu, kur ile
ilgili garanti vermedikleriancak oynakligi azaltmaya calisacaklari seklindedir.

Ekonominin durgunlasmasi, issizligin artmasina, halkin yoksullasmasina ve gelir ugurumlarinin
bliyiimesine neden olmaktadir. Yapilmasi gereken ise diin oldugu gibi bugiin de tiiketimle ve ithalata
dayali ihracat modeli ile biylimenin yerine yatirima, lGretim artisina, istihdam yaratmaya, yerli kaynak
kullanimina ve katma degeri yliksek ihracata dayali bir modelin konulmasidir.

INSAAT SEKTORU: Durgunluk siriyor

2012 yilinda Yapi Ruhsati verilen yapilarin yiizélglimii %22.3 artmis, Yapi Kullanma izin Belgesi verilen
yapilarinyizélgimiise %2.9 azalmistir.

2012 yilinda bir dnceki yila gore belediyeler tarafindan Yapi Ruhsati verilen yapilarin bina sayisi %1.0,
yUzolelimii %22.3, degeri %28.4, daire sayisi %14.3 oraninda artmistir.

2012 yilinda Yapi Ruhsatina goére yapilarin yizol¢imi 151 967 705 m2 iken; bunun 87 785 824.m2'si
(%57.8) konut, 38 923 308 m2'si (%25.6) konut disi ve 25 258 573 m2'si (%16.6) ise ortak kullanim alani
olarak gerceklesmistir.

2012'de verilen yapi ruhsatlarinda yizél¢iimu itibariyle bir dnceki yila gore en biyik artisi gdsteren bina
tlriise %47.5ile toptan ve perakende ticaret binalari olmustur.

Yapi Ruhsati, Ocak-Aralik Aylari Toplami, IV. D6nem 2012

irSnced Y i ook sy
2012 2011 2010 2012 2011
Bina Sayisi 102 986 101 999 139422 1.0 -26.8
Yiizélglimii (m?2) 151967 705 124 250 202 176 253 990 22.3 -29.5
Deger (TL) 104 257 398 761 81177 868218 | 101794 138 828 28.4 -20.3
Daire sayisi 745 872 652 716 906 527 14.3 -28.0

Kaynak: TUIK
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2012 yilinda bir dnceki yila gére belediyeler tarafindan Yapi Kullanma izin Belgesi verilen yapilarin bina
sayisi %4.8, ylizolcimi %2.9, daire sayisi %2.8 oraninda diiserken degeri %1.8 artmistir.

2012 yilinda Yapi Kullanma izin Belgesine gore yapilarin yiizélgiimii 103 146 585.m2 iken bunun
64.089.591 m2'si (%62.1) konut, 25 475 964 m2'si (%24.7) konut disi ve 13 581 030 m2'si (%13.2) ise
ortak kullanim alani olarak gergeklesmistir.

Yapi Kullanma izin Belgesi, Ocak-Aralik Aylari Toplami, IV. D6nem 2012

Gostergeler

Bir Onceki Yilin ilk Dokuz Ayina
Gore Degisim Orani (%)

2012 2011 2010 2012 2011

Bina Sayisi 93 832 98 524 82 407 -4.8 19.6

Yiizélgliimii (m?) 103 146 585 106 211913 85535 260 -2.9 24.2

Deger (TL) 68 545 298 040 67 354 018 085 47 515990 115 1.8 41.8

Daire sayisi 542 063 557 462 431271 -2.8 29.3
Kaynak: TUIK

KONUT SEKTORU: “Yap-Sat”tan “Sat-Yap”a gegmenin dayaniimaz hafifligiile...

TUIK verilerine gore konut satislarinda, 2012 yili 4. ceyreginde Tiirkiye genelinde bir 6nceki ceyrege gore
%21.5 oraninda artis gerceklesmistir. Konut satislarindaki en yiiksek artis %50.6 ile TR31 (izmir)
bolgesinde gerceklesmis, ayni ceyrekte, en fazla disis gosteren bolge ise %1.7 ile TR71 (Kirikkale,
Aksaray, Nigde, Nevsehir, Kirsehir) olmustur.

Konut satislarinda, 2012 yili 4. ceyreginde bir onceki yilin ayni ceyregine gore 22 bolgede artis
gergeklesmistir. En ¢ok artis gdsteren bolge %73.2 orani ile TRB2 (Van, Mus, Bitlis, Hakkari) oldu. Ayni
ceyrekte TR62 (Adana, Mersin) ise %3.9ile en ok diislis gosteren bolge olmustur.

Turkiye genelinde, 2012 yili 4. ceyreginde konut satislarinda, 4 ceyreklik ortalamalara gore %3.0 oraninda
artis gergeklesmistir.

Konut Satis Sayilari, IV. Ceyrek 2012

130000

118 867

120000

110000

97517

N

100 000

101 308

\ 106,035
v 103.543

90 000 L

/‘\/ 91071
85 857

80 000 83697

70 000
— o~ oM < — (] o < — o~ oM <
=) o ) o & - o - a & & N
- — - — - - — - — - - i
o o o o o o o o o o o o
(Y] o~ o o~ N (Y] ~N N o~ N N ~N

—4— Konut Satis Sayisi
Kaynak: TUIK




TURKIYE MUTEAHHITLER BiRLiGi

2012'de 2011 yilina kiyasla daha az sayida konutun piyasaya strtilmus olmasina karsin satislarda yilin ilk
Uc ceyreginde kayda deger bir canlanma gozlenmemistir. Bu durumun 2011 ve 6ncesinde tamamlandigi
halde hen(iz satilmamis olan konutlardan kaynaklanmasi da ylksek bir olasiliktir.

2012 yilinda ruhsat verilen 746 bin dairenin de ¢ok biiyiik dl¢lide 2013 yilinda piyasaya sunulacak olmasi
konut arzinin daha da buylyecegi anlamina gelmektedir.Tim bu veriler konut sektoriinde bir stredir
talep artis hizinin arzin gerisinde kaldigina ve arz-talep dengesinin bozulduguna isaret etmektedir. Bu
slirecin kaygl verici sonuglarindan biri sektérde gecmisten bugline varhigini stirdiiren yap-sat egiliminin
yerini giderek artan oranda sat-yap tercihinin almasi ve bu slirecin tiketici magduriyeti ile
sonuclanabilmesidir.

YURTDISI MUTEAHHITLIK
31 Mart 2013: 100 Ulke, 7051 proje, 245.7 milyar ABD Dolan is tutan

Ekonomi Bakanliginin verilerine gére Tiirk miiteahhitlerin 2012 yilinda yurtdisinda iistlenmis olduklari
yeni islerin tutari 26.6 milyar ABD Dolari olmustur. 2013 yilinin ilk 3 aylik déneminde ise gesitli
iilkelerde toplam tutari 6.9 milyar ABD Dolarina ulasan 54 yeni proje listlenilmistir. Boylelikle Tiirk
miiteahhitlerin 100 iilkede iistlenmis olduklari projelerin sayisi 31 Mart 2013 itibariyle 7051'e, bu
projelerin toplam tutari ise 245.7 milyar ABD Dolarina ulasmustir.

Turk miteahhitlerin 2002 yilindaki yillik yeni is tutarinin 2.5 milyar ABD Dolari oldugu animsandiginda
2012 yihindakiyeniis tutarirakaminin 10 yilda 11 kathk bir performans artisina isaret ettigi gorilmektedir.
Sicrama niteligindeki bu performans artisi pazarlarin cesitlenmesine, projelerin sayisina, tiirline ve
Olgegine de gok belirgin bir bicimde yansimistir.

2002 yilinda yurtdisinda 131 proje Ustlenilmis olmasina karsin 2012 yilinda bu sayi 441'e ulasmistir.
Yurtdisinda Ustlenilen projelerin ortalama bedeli 2002 yilinda sadece 19 milyon ABD Dolari iken 2011
yilinda 39 milyon ABD Dolarina, 2012 yilinda da yaklasik 60 milyon ABD Dolarina ylikselmistir.

Yillar Proje Sayisi Ulke Sayisi Toplam Proje Bedeli ($) Ortalama Proje Bedeli ($)
2002 131 32 2570577970 19622 733
2003 278 37 4503 555570 16 258 323
2004 423 39 1132236377 26 766 817
2005 406 34 12 317 868 35 30339577
2006 519 36 24 255 246 30 46 734 579
2007 576 44 2518829143 43729673
2008 623 40 2461832911 39515777
2009 484 45 2147055156 44 360 644
2010 583 50 22477922 30 38 555613
2011 513 49 1997332957 38 934 366
2012 441 44 26 61037290 60 340 982
2013 (*) 54 6 900 000 00 127 777 000

(*) ik 3 aylik dénem

60 el




insaat Sektorii Analizi — Nisan 2013

2012 yilinda projelerin boélgesel dagihmi: Ortadogu %41 (10.9 milyar ABD Dolari), BDT %40 (10.5 milyar
ABD Dolari), Afrika %16 (4.2 milyar ABD Dolari) Avrupa %2 (552 milyon ABD Dolari) Asya ve Amerika
%1'dir. (368 milyon ABD Dolari);

En cok is Ustlenilen ilk 5 lilke sirasiyla Tirkmenistan (%18.4), Irak (%16.5), Rusya Federasyonu (%13.7), S.
Arabistan (%8.4) ve iran (%7.0);

En ¢ok proje Ustlenilen ilk 5 is tiirl sirasiyla karayolu/tinel/képri (%15.5), konut (%13.3), havalimani
(%9.3), turistik tesis (%9) ve demiryolu (%7.7) olmustur.

2013 yihinin ilk 3 aylik doneminde en ¢ok yeni is Ustlenilen Ulkelerin basinda ise sirasiyla Tlirkmenistan,
Azerbaycan ve Kazakistan yer almislardir.

Tiirk miiteahhitler 1972'den 31 Mart 2013'e kadar gegen siirede 100 iilkede 245.7 milyar ABD Dolari
degerinde toplam 7051 proje iistlenmislerdir.

1972-2012: Genel Degerlendirme

1972-2013 (Ocak sonu) arasindaki donemde Tiirk miiteahhitlerin yurtdisinda Ustlendikleri islerin
Ulkelere gore dagilimi incelendiginde, Rusya Federasyonu'nun (%16.8) lider konumunu strdirdigu,
Rusya Federasyonu'nu Turkmenistan (%12.9) ve Libya'nin (%11.4) izledikleri gérilmektedir. Rusya
Federasyonu son yillarda yasanan kiiresel finansal kriz nedeniyle toplam is hacmindeki payi agisindan
azalma kaydetmis olmasina ragmen halen Turk muteahhitlerin bir numarali pazari olma 6zelligini
korumaktadir.

Proje Bedeli ($)* Pay (%)
Rusya Federasyonu 40 892 514 237 16.8
Tirkmenistan 31247334477 12.9
Libya 27 766 547 408 11.4
Irak 17 112 207 666 7.0
Kazakistan 16 517 463 335 6.8
Katar 12 241 210 355 5.0
S. Arabistan 12 161 755 445 5.0
BAE 8446 152 046 35
Cezayir 6478 326 859 2.7
Romanya 6 140 484 988 2.5
Diger 63 729 056 655 26.3
*2013 (Ocak sonu) 242 733053 471 100.0

1972-2012 arasindaki donemde yurtdisi miteahhitlik islerinde BDT {ilkelerinin payl %42.9, Ortadogu
Ulkelerinin pay1 %27.6, Afrika Glkelerinin payiise %19.4 olmustur. Diger bir deyimle yurtdisinda Ustlenilen
miteahhitlik islerinin yaklasik %90'l BDT-Ortadogu-Afrika bolgelerinde gerceklesmistir.

soge | proiesavs | proesedel | payg
BDT 3489 102 405 743 206 429
Orta Dogu 1500 65 817 508 380 27.6
Afrika 969 46 243 390 690 19.4
Avrupa 478 15598 224 386 6.5
Asya 504 7 348 378 968 3.1
Amerika 46 1189634 461 0.5
6 986 238 602 880 091
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AVRUPA iNSAAT SEKTORU: Keskin disus!...

Avrupa Birligi istatistik Biirosu Eurostat'in 19 Mart 2013 tarihli biilteninde yer alan revize edilmis verilere
gore Aralik 2012 ile kiyaslandiginda mevsimsel olarak uyarlanmis insaat sektori Gretimi Ocak 2013'de
Avro Bolgesinde %1.4, AB27 Bolgesindeise %1.3 azalmistir.

Aralik 2012'de ingaat sektori Gretimi Avro Bolgesinde %0.3 artmis, AB27 bolgesinde ise %0.6 azalmistir.
2012'nin Ocak ayi ile kiyaslandiginda 2013 yili Ocak ayinda insaat sektori tretimi Avro Bolgesinde %9.1,
AB27 bolgesindeise %9.5 gerilemistir.

insaat Sektoriinde Uretim Endeksi
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Avro Bolgesi, Mevsim Etkilerinden Arindiriimig

—— AB27, Mevsim Etkilerinden Arindiriimisg

Kaynak: Eurostat Bilteni, 19 Mart 2013
(Ocak 2013'ten itibaren Eurostat'in ingaat sektori tretim endeksleri 2010 yili baz alinarak hesaplanmakta ve yayinlanmaktadir.)

Aylik Kiyaslama

Ocak 2013 i¢in veri elde edilebilen lye llkelere bakildiginda insaat sektori Giretiminin 10 Glkede azaldigl
4 (ilkede ise arttig1 gdriilmektedir. En bilyiik daralmalar Slovenya (-%7.4), isveg (-%5.1), Cek Cumhuriyetti
(-%4.4) ve Fransa'da (-%4.0) kaydedilmis, en blyilik artislar ise Polonya (%5.3), Bulgaristan (%3.7),
Almanya (%3.0) ve Portekiz'de (%1.2) gerceklesmistir. Bina insaatlari Avro Bdlgesinde %1.0, AB 27
Bolgesindeise %1.3 azalmistir.

Bu oranlar Aralk 2012'de s6z konusu bodlgelerde sirasiyla %0.1 artis ve %0.7 azalma seklinde
gerceklesmisti. Mihendislik yapilari ise Avro Boélgesinde %3.2, AB27 Bolgesinde ise %1.7 oraninda
azalmistir. Bu oranlar bir dncekiayda sirasiyla %0.5 artis ve %1.1 azalma seklinde gerceklesmisti.

Yilhik Kiyaslama

Ocak 2013 icin veri elde edilebilen Uye Ulkelere bakildiginda insaat sektori Giretiminin tim Glkelerde
geriledigi goriilmustir. En blylk daralmalar Slovenya (-%22.1), Portekiz (-%20.2), Polonya (-%17.3),
Slovakya (-%14.9) ve Hollanda'da (-%13.7) gerceklesmistir.

Bina ingaatlari Avro Bolgesinde %9.3 AB27 Bolgesinde ise %9.1 azalmistir. Bu oranlar Aralik 2012'de

sirasiyla -%3.9 ve -%5.2 olmustu. Mihendislik Yapilari ise Avro Bolgesinde %8.9, AB27 Bolgesinde ise
%10.6 azalmistir. Bu oranlar bir dnceki ayda sirasiyla-%3.0 ve -%10.8 olmustu.
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UFUK TURU: Gokyuzi pargah bulutly, firina beklentisinde olanlar var...

AliBABACAN
Basbakan Yardimcisi, 21 Nisan 2013, Anadolu Ajansi

“G-20 Ekonomi Bakanlari ve Merkez Bankasi Baskanlari toplantisinda bu kez goris ayriliklari olustu.
2013 yili belirsizliklerin cok olacagi bir yil olacak. Toplantilarda gelecege donik giiven agisindan bir
katkr ortaya ¢cikmadi. Bu nedenle bizim de Turkiye olarak ¢cok cok dikkatli gitmemiz gerekecek
onlimizdeki donemde, farkli senaryolara hazir olmamiz gerekecek. Her ne kadar diinya
ekonomisinde birden bire olaganisti ¢okiis ihtimali azaldiysa da orta ve uzun vade icin krizden nasil
¢ikilacagiylailgiliheniizsomut, elle tutulur sonug yok.”

Marc FABER
Edit6ér, The Gloom Boom&Doom, 18 Subat 2013

“Bu yilin ilk yarisinda yeni bir Kara Pazartesi piyasalari vuracak. Genel olarak yapay duslik faizlerle
karsi karsiyayiz. Daha 6nce bu durum gayrimenkul balonunu yaratti. Bu yilin ilk yarisinda dncelikle
borsa balonu ile karsilasacagiz ve ardindan 1987'dekine benzer bir ¢okiis yasanacak. Bu kez finans
piyasalarinivuracak krizin merkez tissi Asya degil ABD olacak.”

Erdem BASCI
T.C. Merkez Bankasi Bagkani, 03 Nisan 2013, Anadolu Ajansi

“2012 yili bir dengelenme yiliydi. 2013 yiliise dengeli bliyime yili olacaktir.”

Ahmet DAVUTOGLU
Disisleri Bakani, 09 Mart 2013, Dis Ekonomik iliskiler Kurulu Toplantisi

“Amerika Birlesik Devletleri ile Turkiye arasinda ulastigimiz ticaret rakamlarindan memnun degiliz.
Eger Avrupa Birligi aynen Meksika'yla, Gliney Kore'yle yaptigi gibi ABD ile de bizim disimizda serbest
ticaret anlasmasi yaparsa bizim buradan kaybimiz blytik olur. Sayin Obama 4 sene evvel geldiginde
kurdugumuz ekonomik mekanizmalari harekete gecirecegiz, insallah slrecin parcasi olacak
Turkiye.”

Ergin YILDIZOGLU
08 Nisan 2013, Cumhuriyet

“ABD dis politikasina iliskin son tartismalarda, Ortadogu'dan, Asya Pasifik Bolgesine dogru bir
yonelmeden soz ediliyor. Su siralarda Cin'in batiya yonelmekte oldugu konusuluyor. Bu iki kegi dar
bir kopriniln tGzerinde karsi karsiya geldiklerinde acaba ne konusulacak dersiniz?”
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