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2009 ve 2010: OZETIN OZETi

Time Dergisi gegtigimiz donemi “Cehennemden 10 yil - The Decade
from Hell” olarak adlandiriyor ve “Cehennemden gegiyorsaniz”
diyor Winston Churchill “keep going - yiirimeye devam edin”.

2009, kiresel ekonominin krizin etkisiyle felce ugradigi, sanayilesmis tlkelerin agir yaralar aldiklari, ABD
basta olmak Uzere pek cok llkede bankalarin battigi, yatirrmcilarin panikledigi, hikimetlerin reel
sektoriin ihtiyaci olan sicak parayi bulmakta ve dis borglarini 6demekte ciddi darbogazlara siirtiklendikleri,
cok sayida sirketin piyasadan elendikleri, issizligin ve yoksullugun tirmandigi bir yil olmustur.

2010 yilina iliskin saptamalar ise: 2009'dan daha iyi gececegi, ekonomideki kirilganligin devam edecegi,
Glkelerin krizden farkli derinliklerde etkilendikleri ve farkli zamanlarda ¢ikacaklari, kokli mali reformlar
yapilmadik¢a yeni bir kriz olasihiginin timuyle bertaraf edilemeyecegi, issizlik sorununa hizli ¢6zim
bulunamayacagi, kiresel ekonominin biliyiimeye gegisi slrecinde basl cekecek olanlarin bu kez
sanayilesmis batili Glkeler olmayacagl, Cin ve Hindistan'da yasanmis olan dikkat cekici ekonomik
performansin 2010 yilinda da devam edecegi, krizi en iyi yoneten (lke olarak gosterilen Hindistan'in
zaman igerisinde kiiresel ekonomik blylimenin odagi haline gelebilecegidir.

DUNYADA 2009 “ANA TREND KUCULME !..”

“Mortgage” balonunun patlamasiyla tetiklenen kiiresel ekonomik krizin etkilerinin en derin hissedildigi yil
2009 olmustur. Yasanan resesyon nedeniyle hem gelismis hem de gelismekte olan lilkelerde, birkag istisna
disinda kiictilme kaydedilmistir.

ABD ekonomisi 2009 son ceyrekte gosterdigi %5.9'luk blylime performansinin ardindan 2009 yilini
%2.4'l0k bir daralmaylatamamlamistir.

Euro bolgesi son geyrekteki hafif bliylimeye karsin 2009 yilinda %4 kigtlmdstdr.

Asya'da diger Ulkelere kiyasla daha glicli, ancak ge¢mise oranla daha disuk bir bliyiime performansi
gorialmuistar. 2009 yilinda Cin %8.4, Hindistan ise %6.1 blylimstur.

Gelismekte olan diinyanin en gli¢li ekonomilerinden biri olarak gosterilen ve blyliime performansi ile
dikkatleri ceken Brezilya'daise kiiresel krize ve resesyona ragmen %5.1 biiylime kaydedilmistir.

TURKIYE EKONOMISI

Son kez 2001 yilinda kii¢clilmis olan Turkiye ekonomisi 8 yillik aradan sonra 2009'da yillik bazda tekrar ve
bu kez kiiresel krizin etkileri nedeniyle %4.7 oraninda kiigliimastr.

2008'in dordiincl ¢ceyreginde baslayan kiictilme 2009 yilininilk ti¢ ceyreginde devam etmistir. 2009'un son
ceyreginde ise bir dnceki yilin ayni donemine gore %6 biylime kaydedilmistir. 2008 yilinda cari fiyatlarla
950.53 milyar TL olan GSYH 2009'da 953.97 milyar TL'ye ylikselirken Dolar bazinda 732 milyar ABD
Dolari'ndan (2008) 614 milyar ABD Dolari (2009) diizeyine gerilemistir.

2008'in son ¢eyreginde baslayan ve dort ceyrek devam eden kiiglilme ve resesyondan sonra 2009 yilinin
son ceyreginde beklentileri (%4) asarak %6 olarak gerceklesen blyime oranina ulasiimasinda 4 temel




GSYH insaat Sektorii
Gelisme Hizi  Gelisme Hizi
1999 -3.4% -3.1%
2000 6.8% 4.9%
2001 -5.7% -17.4%
2002 6.2% 13.9%
2003 5.3% 7.8%
2004 9.4% 14.1%
2005 8.4% 9.3%
2006 6.9% 18.5%
2007 4.7% 5.7%
2008 0.7% -8.1%
2009 -4.7% -16.3%
2008
1.dénem 7.0(7.2) -3.1(-3.3)
2.dénem 2.6 (2.8) -5.0 (-5.2)
3.dénem 0.9 (1.0) -9.6 (-9.8)
4.dénem -7.0 (-6.5) -14.1 (-14.0)
2008-yillik 0.7 (0.9) -8.1(-8.2)
2009
1.donem -14.5 (-14.7) -18.6 (-18.9)
2.dénem -7.7 (-7.9) -21.1 (-21.4)
3.dénem -2.9(-3.3) -18.3 (-18.1)
4.donem 6.0 -6.6
2009-yillik -4.7 -16.3

Parantez igindeki veriler revizyon yapilmadan dnceki degerlerdir.
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faktorin etkili oldugu dusinidlmektedir.
Bunlardan birincisi ve en 6nemlisi, 2008'in son
ceyreginin sahip oldugu baz etkisidir. ikinci
onemli faktér, 2009'un son ceyreginde bir
onceki yilin ayni donemine gore vatandasin
Ozel tiiketim harcamalarinda yasanan %4.75'lik
artisin blyime oranina yaptigi 3.3 puanhk
katkidir. Uglincii faktér, ayni dénemde
kamunun tlketim harcamalarindaki %17.9'luk
artisin blyime oranina yaptigi 2.3 puanhk
katkidir. Dordiincisu ise blylime rakamlarinda
gecmise yonelik olarak yapilmis olan
revizyonlardir. (Ornegin: 2008 son gceyregindeki
negatif biiylimenin %6.5'ten %7'ye ¢ikarilmasi
gibi. Bu revizyonlar yapilmamis olsaydi son
ceyrekteki biiyiime orani %6 yerine %5.5, yillik
kiigiilme oraniise %4.7 yerine %5.1 olacakti.)

2009 yilinda en ¢ok kigulen sektdr %16.3 ile
ingaat olurken ticaret %10.4, imalat sanayi ise
%7.2 kigtlmistir. Tarim sektorinde ise %3.3
biiylime yasanmistir. insaat sektdriiniin GSYH
icindeki payi ise 2007 yilinda %6.49 ve 2008
yilinda %5.93 iken 2009'da %5.21'e
gerilemistir.

1999-2009 Doneminde Bazi Sektorlerdeki Gelisme Hizlari (%)
(1998 temel fiyatlarina gére)

GSYH | ingaat | Ticaret | Sanayi | Tarim
1999 |-3.4% | -3.1% | 9.2% | 5.1% |-5.7% | | "
2000 | 6.8% | 4.9%| 7.5%| 6.9% | 7.4% | | "
2001 |-5.7% 17.4% |-16.1% | -7.6% |-8.1% | |
2002 | 6.2% |13.9% | 6.9%| 2.9% | 9.3% | | 7%
2003 | 5.3% | 7.8% | 11.4% | 8.4% |-2.2% >0%1
2004 | 9.4% |14.1% | 13.8% (11.9% | 2.7% 0.0%
2005 | 8.4% | 9.3% | 9.5%| 8.2% | 6.6% '5'0%
2006 | 6.9% |18.5% | 6.3% | 8.4% | 1.3% | | %%
2007 | 4.7% | 5.7% | 5.7%| 5.6% |-7.0% | |
2008 | 0.7% | -8.1% | -1.5% |-0.1% | 4.6% | |?200%
2009 [-4.7% 16.3% |-10.4% | -7.2% | 3.3%

—4— GSYH

—B— ingaat Sanayi  —% Tarim —¥— Ticaret
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2009'un bilangosuna genel gostergeler agisindan bakilacak olursa: milli gelirdeki azalma; bireyler
bazindaki fakirlesme; bitce ac¢igindaki, borg ylkiindeki ve issizlik oranlarindaki artislar gibi olumsuzluklar
gozlenmektedir. 2009'un 2008'e kiyasla 3 olumlu yani ise: enflasyonda, faizde ve cari agikta kaydedilen
dususlerdir. Ancak bu olumlu gostergeler 2010'unilk aylarinda bozulmaya baslamistir.

2009 yilinin ilk iki ayhk déneminde 36 milyon ABD Dolari acgik veren dis ticaret dengesi, bu yilin ayni
doneminde 4.87 milyar ABD Dolari tutarinda acik vermistir. Bu duruma, bir dncekiyila oranlaihracat (FOB)
gelirlerinin %0.8 azalarak 16.2 milyar ABD Dolarina gerilemesi ve altin dahil ithalat (CIF) harcamalarinin
%26.2 artarak 23.2 milyar ABD Dolarina ulasmasi neden olmustur.

Merkez Bankasi 6demeler dengesi verilerine gére, 2009 yili Subat ayinda 308 milyon ABD Dolari olan cari
islemler agigl, 2010 yih Subat ayinda, dis ticaret agiginin artmasinin da (bir énceki yilin Subat ayinda 344
milyon ABD Dolari fazla veren dis ticaret dengesi bu yilin Subat ayinda 2.2 milyar ABD Dolari agik vermistir)
etkisiyle, 8 kattan fazla artisla 2.6 milyar ABD Dolarina yikselmistir. Cari agik, 2010 yilinin ilk iki aylik
donemindeise yaklasik 7 kat artisla 5.57 milyar ABD Dolari olmustur.

2010 yili Mart ayinda enflasyon, bir énceki yilin ayni ayina gére Uretici Fiyatlarinda %8.58 ve Tiiketici
Fiyatlarinda %9.56 olarak gergeklesmistir. Bu ¢ergcevede, Merkez Bankasinin Mart ayindaki son anketine
gore, 2010 yili sonu igin enflasyon beklentisi %8.06, cari islemler dengesinde meydana gelecek agik
beklentisiise 24.2 milyar ABD Dolari olmustur.

KURESEL RiSKLER ve TURKIYE

Diinya Bankasi'nin 2010 yili raporunda yer alan 6nemli saptamalardan biri; 2010 yilinda kiresel risklerin
her yil oldugundan daha “kalabalik” bir gériiniim sergiledigi, diinyayi bekleyen “Ekonomik”, “Jeopolitik”,
“Cevresel”, “Toplumsal” ve “Teknolojik” riskler oldugu, dahasi, “Jeopolitik Riskler” kapsaminda incelenen
9riskten 6'sinin Turkiye'yi veya komsulariniyakindanilgilendirmekte oldugudur.

S6z konusu 9 risk sunlardir: “Uluslararasi terérizm, niikleer gelismeler, iran, Kuzey Kore, Afganistan'daki
istikrarsizlik, uluslararasi suglar ve yolsuzluk, israil-Filistin, Irak, kiiresel ydnetim boslugu.”

TURK iNSAAT SEKTORUNDE 2009 YiILI

2008'in 3. ceyreginden itibaren 5 ceyrek ardarda kiglilen ve derin bir resesyona siiriiklenen insaat
sektoriinde 2009 yilinin son ¢eyreginde sabit fiyatlarla %6.6 klglilme kaydedilmistir. Sektér 2009'da bir
onceki yila kiyasla %16.3 kigulmis GSYH'daki payi ise bir dnceki yila kiyasla 0.7 puan azalarak %5.2'ye
gerilemistir.

Turkiye Mateahhitler Birligi'nin gecmisten buglne glindeme getirdigi konularin basinda Tirkiye'nin
Ureten, istihdam yaratan ve strdirlebilir bir ekonomik biiylimeye olan ihtiyaci yer almistir. 2009 yilindaki
blylme performansi bu agidan degerlendirildiginde son geyrekteki %6'lik biyimenin yatirimlardaki
artistan kaynaklanmadigi, bu nedenle insaat sektoriindeki resesyonun devamini engelleyemedigi ve
istihdam yaratan bir bliyime olmadigi agiktir.

2009 yilinda kamunun yatirim harcamalari %2.2, 6zel sektor yatirim harcamalari ise %22.3 azalmistir.
Toplam yatirim harcamalarinda %19.2'lik azalma olmustur. Yatirim harcamalarinin bu denli biylik oranda
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azaldig1 bir donemde insaat sektoriindeki kiiglilmenin devam etmesi ve issizligin %14'lere ulasmasi stirpriz
olmamistir.

Yapi Ruhsati verilen yapilarin yiizélciimii %4.7 diisti.

2009 yilinda bir 6nceki yilin oniki ayina gore belediyeler tarafindan Yapi Ruhsati verilen yapilarin
yuzélglimiinde %4.7, bina sayisinda %4.7, degerinde %9.5 oraninda diisls olurken, daire sayisinda %1.3
oranindaartis olmustur.

2008 yilinda Yapi Ruhsatina gore konut bina sayisi 81,003 iken, 2009'da %4.2 diserek 77,592 olmustur.
Konut yuzolglimleri ise 2008 yilinda 74,340,807 m2 iken %3.1 artarak 2009'da 76,648,774 m2 olarak
gerceklesmistir.

Yapi Kullanma izin Belgesi verilen yapilarin yiizél¢iimii %12.6 artt.

2009 yilinda bir dnceki yila gore belediyeler tarafindan Yapi Kullanma izin Belgesi verilen yapilarin
ylzolgiminde %12.6, bina sayisinda %3.5, degerinde %7.0, daire sayisinda %12.0 oraninda artis
olmustur.

2008 yilinda Yapi Kullanma izin Belgesine gére 63 851 olan konut binasi sayisi 2009'da %4.1 artarak 66 450
olmustur. Konut ylzoélglimleriise 2008'de 51930814 m2 iken %13.3 artarak 2009'da 58 839 589 m2 olarak
gerceklesmistir.

Yapi Ruhsati, Ocak- Aralik aylari toplami

2009 90719 98 919 202 53429909 679 510241

YILLAR 2008 95193 103 846 233 59 006 449 177 503 565

2007 106 659 125067 023 62 178 649 271 584 955

Bir Onceki Yilin ilk 12 Ayina 2009 4,7 -4,7 9,5 13
Gore Degisim Orani (%) 2008 10,8 17,0 5,1 -13,9

Yapi Kullanma izin Belgesi, Ocak- Aralik aylari toplami

2009 78729 79879852 | 41721170477 400073
YILLAR 2008 76 069 70957036 | 39002256 405 357 286

2007 68 056 63403212 | 3041672969 326484

Bir Onceki Yilin ilk 12 Ayina 2009 3,5 12,6 7,0 12,0
S H I L) 2008 11,8 11,9 28,2 9,4

20009 yilinin Kasim ve Aralik aylari ile 2010 yili Ocak ayinda konut kredisi kullaniminda sirasiyla %2.5, %1.6
ve %2.2 oranlarinda artis kaydedilmesi ve 5-10 yil vadeli konut kredisi kullaniminda gozlenen artis (toplam
konut kredileri igerisindeki 5-10 yil vadeli kredilerin payr %49 ve 3-5 yil vadeli kredilerin payr %28)
nedeniyle, kredi faiz oranlarindaki disuslerin de etkisiyle, konut talebinde bir canlanma basladigi ve
mevcut konut stogunun azalma gosterecegi degerlendirmeleriyapilmaktadir.




insaat Sektorii Analizi — Nisan 2010

TURK iINSAAT SEKTORUNDE 2010 ve OTESI
KONUT URETiMi

Mevcut stoklarin hala eritilememis oldugu ve 2009'da yapi ruhsati verilen binalarin ytzélgiimindeki
%4.7'lik azalma dikkate alinarak konut sektoriinde en azindan 2010'un ilk yarisinda édnemli bir canllik
beklenmemektedir. Yeni projelerin yilin ikinci yarisinda glindeme gelecegi ve gecmisten alinan derslerin
etkisiyle talebin hem niteligini hem de niceligini daha ¢ok dikkate alan yaklasimlarin egemen olacagi
duslintlmektedir.

Krizden kendi payina diisen dersleri almis olan tiketicilerin de 2010 yilinda yatirim amagli konut satin
almaktan ¢ok ihtiyag odakli alim egilimiicerisinde olmalari yliksek bir olasilik olarak goriilmektedir. Konut
sektoriinde hem Uretici hem de tiiketici kesimi gecmiste oldugundan ¢ok daha hesapli hareket edecekleri
ongorilmektedir.

KAMU YATIRIMLARI - Stratejiler, Planlar, Programlar

Kamu yatirimlarina 2010 yilinda gegen yila gore %26.4 daha az olmak Gizere 41 milyar TL ayrilmistir. Bunun
27.8 milyar TL'sinin Merkezi Yonetim biitgesine dahil idareler ile déner sermayeli kuruluslar, KiT'ler, iller
Bankasi ve ozellestirme kapsamindakiler tarafindan, 13.2 milyar TL'sinin ise yerel yonetimler tarafindan
harcanmasi 6ngorilmektedir.

Enerji

2010 yilinda enerji yatirimlarinin toplam tutari 2009'a goére %20 artisla 3.38 milyar TL'ye ¢ikariimistir.
Devlet Su isleri (DSI), Elektrik isleri Etiit (EIiE) idaresi Genel Miduirliigii ile Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.
(TEDAS) ve Ankara Dogalgaz Uretim A.S'ye (ADUAS) bagli santrallerin de aralarinda bulundugu enerji
kuruluslarinin 127 proje igin yaklasik 3.4 milyar TL yatirim yapmalari planlanmis, yatirimlarin 3.3 milyar
TL'sinin devam eden projelere, 45.2 milyon TL'sinin ise yeni projelere tahsis edilmesi dngorilmistir.

2010 yilinda 40 projeyle enerji alaninda en ¢ok yatirim yapacak kurulus olan DSi'nin bir &nceki yila gore
%16.8 artisla 1.36 milyar TLtutarinda yatirim yapmasi programlanmistir.

Karayollari

Karayollari Genel Mudirligi'niin 2009 yilinda 2.46 milyar TL olan butgesi 2010 yilinda 3.07 milyar TL
olarak belirlenmisti. Bu meblaglara Kamulastirma, Otoyol Gelirleri, ATV, KOF ve Ozellestirme
Odeneginden aktarilacak kaynaklar dahil degildir.

Demiryollari

Son 60 yilda ilk kez olmak tzere, Demiryollarinin 2010 yili yatirim 6denegi, 4.5 milyar TL ile 3 milyar TL
odenek ayrilan Karayollari 6denegini geride birakmistir. Ulastirma Bakanligi'nin 2010 yih yatirimlarinin
sektorel dagilimlarina gore de, ilk sirayr %48'lik payla demiryollari almig, demiryollarini, %39'luk payla
Karayollari izlemistir. Demiryollari yatirrmlari Marmaray gibi dev projelerle birlikte 4.5 milyar TL'yi
bulmustur.

TCDD'nin 2010 yili yatirim programinda en fazla édenek 610 milyon TL ile Ankara-istanbul arasi hizli tren
projesine ayriimistir.
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YURTDISI MUTEAHHITLIK HiZMETLERINDE 2009 YILI

Yurtdisi miteahhitlikte 2009 yili performansini yansitan ve 18 Subat 2010 tarihinde kamuoyuna
actklanmis olan veriler kiresel krizin Turk muiteahhitlerin yurtdisindaki is hacmini olumsuz etkilemis
oldugunu ancak bu etkinin beklenenden daha disik seviyede gerceklestigini ortaya koymaktadir. 2008
yilinda yurtdisinda yeni Ustlenilen toplam is hacminin 23.6 milyar ABD Dolari olmasina karsin kiiresel krizin
etkilerinin en yogun hissedildigi 2009 yilinda bu rakam 18.8 milyar ABD Dolarina gerilemistir. Diger bir
deyimle 2008 yilina kiyasla %20.3 kadar bir azalma kaydedilmistir.

2009’da yurtdisinda 317 proje Ustlenilmistir. 2009 sonu
itibariyle Tiirk miteahhitlerin yurtdisinda Ustlendikleri
toplam proje sayisi 5100’e, toplam is hacmi 155 milyar

1972 - 2009
81 Ulke - Toplam Yurtdisi is Hacmi 155 Milyar ABDS

25,0 23,6 ABD Dolarina, faaliyet gosterilen ilke sayisi ise 81'e

20,0 ylkselmistir.

150 2009'da Ustlenilen islerde %36.2’lik bir pay ile Afrika

10,0 bolgesi ilk sirada yer almistir. Onu sirasiyla %32.2’lik ve

50 %23.2’lik oranlarla Ortadogu ve BDT bdlgeleri izlemistir.
Afrika-Ortadogu-BDT UglUslinlin yurtdisinda Ustlenilen

00 toplam yillik is hacmi icerisindeki %92.7 olan payi
2009'da %91.6 olarak gerceklesmistir. Diger bir deyimle

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 hemen hemen ayni kalmistir. Ancak bu toplam
icerisinde s6z konusu 3 bolgenin paylarinda dikkat ¢ekici

Tiirk Yurtdisi Miiteahhitlik Hizmetleri (Milyar ABDS) Lo
degisiklikler olmustur.

Afrika Ulkelerinin payl %15.8'den %32.2'ye yikselirken, BDT Ulkelerinin payr %49.2'den %23.2'ye
gerilemistir. Diger bir deyimle Afrika'nin yillik toplam is hacmi icerisindeki payi iki kattan fazla artarken BDT
Glkelerinin payi tamamen ters orantil bir bicimde yaridan fazla azalmistir. Ortadogu'nun payinda ise %5.6
dizeyinde bir artis kaydedilmistir.

Bu rakamlara dayali olarak yapilabilecek en 6nemli saptama; kiiresel krizin en cok BDT ulkelerini etkiledigi,
Afrika bolgesindeki etkisinin ise goreceli olarak daha az oldugudur. Daha az etkilenmiglik Ortadogu ve Asya
bolgeleriicin de gecerlidir.

BDT bolgesinin toplam is hacmi icerisindeki payinin yari yariya kigllmesine, Rusya Federasyonu ile
Turkmenistan'da Ustlenilen islerin bir 6nceki yila gére 6nemli oranda azalmasi, buna karsin Afrika
bolgesinde Libya ve Cezayir'dekiislerin bir oncekiyila kiyasla 6nemli 6lctide artmasi kaynaklik etmistir.

Yukarida 6zetlenen gelismeler Turkiye Miteahhitler Birligi'nin 2008 yili sonlarindan itibaren dile getirmis
oldugu ongoriileri ve lyelerine Afrika ile Asya pazarlarindaki is olanaklarinin yakindan takip edilmesi
yoninde yaptigi tavsiyeleri dogrulamaktadir.

2008 2009 Yurtdisindaki toplam is hacminde cesitli bolgelerin
paylarina 1972-2009 arasindaki 37 yilik donem
Afrika %158 %36.2 itibariyle bakildiginda BDT lkelerinin payinin
Orta Dogu %27.8 %32.2 %44.9, Ortadogu Ulkelerinin payinin %23.7, Afrika
BDT %49.1 %23.2 Ulkelerinin payinin ise %21.4 oldugu gorilmektedir.

Avrupa %6.3 %5.8 Diger bir deyimle yurtdisinda Ustlenilen
Asya %0.7 %2.0 muteahhitlik islerinin yaklasik %90'i BDT-Ortadogu-
Diger %0.3 %0.6

Afrika Ggllslinde gergeklesmistir.
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2008 ve 2009 yillarinda da devam eden bu egilim Tiirk yurtdisi muteahhitlik hizmetlerinin geleneksel
pazarlarinin bu g bolgeyi kapsadigini ve bu durumun biyik olasilikla gelecekte de boyle devam edecegini
ortaya koymaktadir. Degiskenlik 3 bdlgenin toplam payi itibariyle degil, bolgelerin %90'lik toplam
icerisindeki agirliklarinda yasanmaktadir. Bu agirliklardaki degisimleri belirleyen makro faktorler ise bir
yandan Rusya, Libya, Kazakistan, Tirkmenistan ve S.Arabistan basta olmak (izere ana pazarlarda yasanan
donemsel dalgalanmalar, diger yandan Tirkiye'nin bu Ulkelerle olan siyasi, ticari ve ekonomik

iliskilerindeki gelismelerdir.

Tirk Muteahhitlik Firmalarinin Yurtdigi Faaliyetlerinin
Ulkelere Goére Dagilimi (2009)

Diger I
12,8% ibya
P‘;";Z‘/Z’a ’ 20,6%

S.Arabistan
4,9%

Umman
5,2%

Urdiin ) )
5,3% Irak ] Turkmenistan
6,8%  RusyaFed. Katar Cezayir 13,4%
6,9% 7,1% 12,7%

Tiurk Muteahhitlik Firmalarinin Yurtdigi Faaliyetlerinin
Ulkelere Gére Dagilimi (1972-2009)

Diger Rusya Federasyonu
20,8% 20,4%

Azerbaycan
2,2%
Romanya
2,4%
Cezayir
3,3%
Katar
4,0% BAE Irak
4,2% o 0op S-Arabistan Kazakistan ~ Turkmenistan

T 50% 6,8% 11,0%

Libya
14,9%

Tiirk Miiteahhitlik Firmalarinin Yurtdisi Faaliyetlerinin
is Turlerine Gore Dagilimi (2009)

Diger ul
Endustriyel Tesis  3,9% 35':“
51% 36,1%

Altyapi
5,5%
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2009'da ustlenilen islerin Ulkelere
dagilimina bakildiginda Libya'nin %20.6 ile
ilk sirada yer aldigi, Tirkmenistan'in (is
tutari itibariyle 6nemli bir dists yasanmis
olmasina ragmen) %13.4 ile ikinci sirada
yer aldigi gorilmektedir. Bu 2 (Ulkeyi
siraslyla Cezayir (%12.7), Katar (%7.1),
Rusya Federasyonu (%7.0), lrak (%6.8),
Urdiin (%5.3) ve S. Arabistan (%4.9) takip
etmislerdir.

Toplam is hacmindeki paylar itibariyle
pazar Ulkeler arasinda bir kiyaslama
yapildiginda ve bu kiyaslama 1972-2009
donemindeki genel tablo ile birlikte
degerlendirildiginde ilk 5 pazar arasindaki
Libya, Rusya Federasyonu ve Tirkme-
nistan'in siralamadaki yerleri degismis
olmakla birlikte 2009 yilinda ilk 5 arasinda
kalmaya devam ettikleri gorilmektedir.
2008 yilinda ilk 5 arasinda yer alan
Kazakistan ile S. Arabistan'in yerlerini 2009
yilinda Cezayir ve Katar almistir. 2008
yihinda birinci olan Rusya Federasyonu
2009 yilinda besincilige gerilerken, Libya
ikincilikten birincilige, Turkmenistan ise
Gglnciluktenikincilige yiukselmistir.

2009'da Ustlenilen isler is tirleri bazinda
degerlendirildiginde ulasim projelerinin
%36.1'lik pay ile ilk sirada yer aldigi, onlari
sirasiyla bina (%31.1), enerji (%11.4), su
isleri (%6.9) altyapi (%5.5), endustriyel
tesisler (%5.1) ve diger projelerin (%3.9)
izledigi gorilmektedir.
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YURTDISI MUTEAHHITLIKTE 2010 YILINA BAKIS

2010 yilinda Rusya Federasyonu basta olmak lzere BDT ulkelerinde yasanmis olan pazar daralmasinin
normale dénmesi, Kuzey Afrika Bolgesi ile Korfez tlkelerinin 6nem ve agirliklarini siirdiirmeleri, Orta ve
Bati Afrika Ulkelerine, Orta Asya'ya ve 6zellikle 500 milyar ABD Dolarlik bir altyapi yatirimi yapmaya
hazirlanan Hindistan'a acilimin 6nem kazanmasi beklenmektedir.

Orta ve Bati Afrika Ulkelerine yonelisin hiz kazanmasinin temelindeki énemli nedenlerden biri de
Turkiye'nin bu Ulkelere olan siyasi acilimlari kapsaminda faaliyete gecirilmis olan yeni blylkelciliklerin is
adamlarinin sorunlarinin ¢ézimlenmesine saglayacaklari katkilar olacaktir. Bu cergevede yeni is
ortamlarinda sahipsiz kalmamak, yerel otoritelerle yakin temas kurabilmek, pazardaki firsat ve
tehditlerden zamaninda haberdar olmak imkanlarinin artmasi miteahhitler agisindan 6zellikle 6nem
tastyan konulardir.

2010 yilinda Orta ve Bati Afrika tlkelerdeki yeni is firsatlari potansiyelinin 3-5 milyar ABD Dolari tutarinda
olmasi beklenmekte, pazara girisin klglk Olcekli projelerle olacagi ongoérilmektedir. S6z konusu is
potansiyelinin degerlendirilmesi acisindan Eximbank tarafindan bu tlkelere proje kredisi verilmesi bilylk
onem tasimaktadir. Tirk miteahhitlik sektérinin gegmiste Turkmenistan ve Glrcistan pazarlarina da
Eximbank'in proje kredileri sayesinde nifuz etmis olmasi s6z konusu kredilerin ne denli 6nemli oldugunun
kanitlariarasindadir.

2010yihinda, 2009'da kiresel kriz nedeniyle yasanan is hacmi daralmasinin telafi edilecegive 2008'de 23.6
milyar ABD Dolari olarak gerceklesmis olan yillik is hacmi rakamina yeniden ulasilacagl tahmin
edilmektedir.

Yurtdisi miteahhitlikteki performansi belirleyecek olan énemli faktorlerden biri de ge¢miste de oldugu
gibi miteahhitlerin teminat mektubu sorunlarinin ¢éziime kavusturulmasinda alinacak mesafe olacaktir.
Zirayilda 20-25 milyar ABD Dolarlik is hacmi demek 5 milyar ABD Dolariteminat mektubunaihtiyag oldugu
anlamina da gelmektedir. Tirk miteahhitlik sektori bu miktarda teminat mektubunun saglanmasina ve
de uluslararasi pazardaki rekabet gliclini engellemeyecek sekilde, uygun maliyetlerle bulunmasina
ihtiyac duymaktadir. Bu ise Turk bankalarinca verilen teminat mektuplari pazar llkelerde kabul gordigu
Olciide miimkun olabilecektir.

Halen kamu bankalarinin yurtdisi miteahhitlik faaliyetlerinin teminat mektubu sorununu hafifletmek
Gzere devreye girmekte olmalari, Halk Bankasinin 2009 Temmuz ayinda bu siireci baslatmis olmasi, Ziraat
Bankasi ile is Bankasi'nin da bu yénde daha aktif olmak yoniinde karar almis olmalari memnuniyet verici
gelismeler olmustur.

Turk muteahhitlik sektori igin kisa vadeli is hacmi hedefi 30 milyar ABD Dolari, 2015 yili igin belirlenmis
olanyillik hedef ise 50 milyar ABD Dolaridir. Uzun vadede ise 100 milyar ABD Dolarlik is hacmine ulasilmasi
mumkiin gorilmektedir. Boylelikle 100 bin kisiye daha yurtdisinda is yaratilabilecegi distnilmektedir.
Sektorin yurtdisinda yaratmakta oldugu istihdam hacminin Tirk isgileri lehine ¢ok daha etkin bir sekilde
degerlendirilmesi miimkindir. Bu agidan isglicli maliyetlerinin rekabete engel olusturmayacak diizeylere
indirilmesive Sosyal Glvenlik Tesviklerinin devreye sokulmasi 6nem tasimaktadir.
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2010 ve Otesi: KURESEL GORUNUM*

“Ne yazik ki, bu derin ve sancili krizden bir gecede ¢ikmayi
bekleyemiyoruz; ekonomilerin ve islerin yeniden yapilandiriimasi
yillar alacaktir. Yoksullara ¢ikacak fatura ¢ok ciddi olacaktir. Hibelere
ve siibvansiyonlu kredilere bagimli olan en yoksul iilkeler, sadece kriz
oncesi sosyal programlarini siirdiirebilmek igin ilave 35-50 milyar
ABD Dolarlik finansmana ihtiyag duyabilirler.”

Justin Lin, Diinya Bankasi Bas Ekonomisti

Kiresel resesyon derin olmakla birlikte hiikimetlerin aldiklari 6nlemler ¢ogunlukla basarili olmus,
resesyon pek cok analistin beklediginden daha kisa stirm{str.

Dinya ekonomisi yavas yavas toparlanirken, gelismekte olan (lkeler finansman kithgi, daha yiksek
borclanma maliyetleri, daha distuk kredi seviyeleri ve daha dislik uluslararasi sermaye akisi ile karsi
karsiya kalacaklardir. Halen devam eden kiiresel ekonomik toparlanma, mali tesviklerin etkisi zayifladikca
yilin sonlarina dogru yavaslayacaktir. Finans piyasalarindaki sorunlar devam etmekte, yiksek issizlik
ortaminda 6zel sektor talebi gerilemektedir.

Finansal krizin en kot asamasinin geride kalmis olmasina karsin kiresel toparlanma kirillgandir. Kriz
ontumizdeki 10 yilin finans ve blylime tablosunu etkileyecek degisimlere neden olacaktir.

Mevcut durumda belirsizlik toparlanmanin gicii, kiiresel ekonominin gelecekteki yapisi ve faiz oranlari,
doviz kurlari, emtia fiyatlari ve genel enflasyon dahil varlik fiyatlari icin gecerli hale gelmistir. Benzeri
sekilde hikiimetlerin ve merkez bankalarinin genisleyici rotalardan ¢ikmak icin ne yapmalari gerektigi ve
ne yapacaklari da belirsizligini korumaktadir. Bu konuda neler yapacaklari bundan sonra olacaklari
kestirmekte tayin edici rol oynayacaktir.

GSYH'nin global anlamda bu yil %2.7, 2011 yilinda ise %3.2 blylimesi beklenmekte, gelismekte olan
Ulkeler ile ilgili beklentiler nispeten daha saglam toparlanmaya isaret etmektedir. Bu Glkelerde 2009
yilinda %1.2 olan biylime oraninin bu yil %5.2'ye, 2011 yilinda ise %5.8'e ¢ikmasi beklenmektedir. 2009
yilinda %3.3 kiiglilen zengin Ulkelerdeki GSYH ise daha yavas bir tempoyla ylkselecektir. Pozitif bliylimeye
gecilmesine ragmen ekonomiler bugiine kadar ugradiklari zararlari telafi edebilmek icin birkac yila daha
ihtiyac duyacaklardir.

Ayrica, 6nlimuzdeki 5-10 yil icerisinde, riskten kacinmanin, daha ihtiyatli bir dizenleyici tutumunun ve
krizden 6nceki hizli biyiime déneminde gorilen daha riskli kredi verme uygulamalarindan bazilarini
kisma ihtiyacinin, gelismekte olan tilkeler icin daha kit ve daha pahalisermaye ile sonuglanmasi olasidir.
BOLGESEL GORUNUMLER*

ABD:

Mevcut gostergelerin cogu gecmisteki giicli ekonomik toparlanmaile tutarhlik icerisindedir ve iyimser bir
tablo yansitmaktadir. Glglli sermaye getirileri, keskin ¢ikisli hasila grafikleri, glcli verimlilik artisi ve
istihdam rakamlarindaki umut verici detaylar gibi. Bu kismen pembe goériinime karsin toparlanma

* Diinya Bankasi Basin Biilteni (Press Release No:2010/234/DEC, Global Economic Prospects 2010)
Daha fazla bilgi igin www.worldbank.org/gep2010 veya www.worldbank.org/globaloutlook)
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surecinin gelecegi acisindan ciddi tehditler de mevcuttur. Bunlar: hane halkinin yiiksek borglari, pahasi
blyuk olasilikla ylksek hiikiimet politikalari, bankalarin 6z kaynak yetersizlikleri ve petrol fiyatlarinin
ylkselmesiolasihgidir.

Cinve Dogu Asya/Pasifik:

Bolge 2009 yilinda kiiresel ekonomideki toparlanmada basi ¢ekmistir. Bu durum saglam mali politika
adimlarinin atildigini ve i¢ talebin glicli oldugunu gostermektedir.

Bolgenin toplam GSYH'sinin 2009 yilinda %6.8 arttigi tahmin edilmekte ve bu yil %8.1 blylmesi
beklenmektedir. Bolgeye sermaye akislari eski seviyelerine donmektedir. Yerel finans piyasalarindaki
gelismeler toparlanmaya ilave bir hiz kazandirmistir. imalatta devam eden kapasite fazlasi ve diinya
ticaretindekidistk artis seyri GSYH'nin 2011 yilinda %8.2'den daha hizli bliyiimesini sinirlayacaktir.

Gegtigimiz yil %8.4 biylyen Cin bolgesel bliyimede lokomotif islevi gdrmustir. Bu tablonun bu sene de
devam etmesi ve 2010'da Cin'de hizli bir ekonomik gelisme yasanarak GSYH'sinin %9 biliyiimesi
beklenmektedir.

Cin uygulamakta oldugu sabit kur sistemi nedeniyle varlik fiyatlari képlgi ve enflasyon riski ile karsi
karsiyadir. Batidaki toparlanma giiglendikge Cin bunun getirilerini toplama slirecine girecektir. Dahasi, Cin
hikiimeti tesvik politikalarini degistirmek icin Batinin toparlanmasini da bekleyecektir. Toparlanma
sirecinde ihracatin 6nemli rol Ustlenecek olmasina karsin gelecege yonelik en 6nemli konu i¢ talebin
ihracatin yerinine 6lctide doldurabilecegidir.

Latin Amerika ve Karayipler:

Temellerinin daha glicli olmasi, bdlgenin krizi gecmiste oldugunda c¢ok daha iyi atlatmasina yardimci
olmustur. Gegtigimiz yil GSYH'da %2.6 olarak tahmin edilen bir kiiclilmenin ardindan, bdlgesel GSYH'nin
2010yihnda %3.1ve 2011 yilinda %3.6 biylmesi 6ngorilmektedir.

Ancak yatirimlarin daha zayif bir seyir izlemesi, blylimenin hizli bliyiime yillarindaki seviyelere ulasmasini
engelleyecektir. isci dévizlerinin ve belirli bir 6l¢iliye kadar turizmin (ki bunlarin her ikisi Karayip tlkeleriigin
onemli dis finansman kaynaklaridir), Amerika Birlesik Devletleri ve diger yiksek gelirli tlkelerdeki
kotllesen isglict piyasasi kosullari sebebiyle 2010-11 déneminde ancak ilimh dizeyde bir toparlanma
yasamasl beklenmektedir. En 6nemli zorluklar arasinda; tesvik dnlemlerinin giderek hafiflemesi, issizlere
mali agidan siirdrilebilir bir sekilde yardim saglanmasi, uluslararasi ticarete ve yatirima yonelik acikligin
suirdirilmesiyer almaktadir.

Orta Dogu ve Kuzey Afrika:

Diger bolgelere gore krizden daha hafif etkilenmistir, GSYH artisi yavaslayarak %2.9'a inmistir. Petrol ithal
eden gelismekte olan llkeler arasindaki biuyimenin 2009 yilinda %4.7 oldugu tahmin edilmektedir.
Gelismekte olan petrol ihrag eden (lkeler arasinda ise, blylime %1.6 seviyesinde kalmistir. Bu durum
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Uretim kisitlarini ve petrol gelirlerindeki azalmayi yansitmaktadir. Bolge genelinde GSYH'nin 2010 yilinda
%3.7 ve 2011 yilinda %4.4 bliyimesi beklenmektedir.

Toparlanma tahmini klresel petrol talebinin yeniden canlanmasi, petrol fiyatlarininistikrara kavusmasi ve
onemli ihracat piyasalarinda ekonomik canlanma kosullarina dayanmaktadir. Mali tesvik dnlemlerinin
kademeli olarak geri cekilmesine ragmen, tiiketici ve sermaye harcamalarindaki ilimli ilerlemelerin daha
saglam bir blylimenin temelini olusturmasi beklenmektedir.

Giiney Asya:

Krizin en agir etkilerinden kurtuldugu gérilmektedir. Bununla birlikte, 2009 yili igin tahmin edilen %5.7'lik
GSYH blyime orani (2008 yilindaki biiylime orani ile ayni), buyuk 6lgide yatirim artislarindaki 6nemli
diisiis sebebiyle yiikselme dénemine gére dnemli bir hiz kaybi oldugunu géstermektedir. Ozel sermaye
girisleri-krizin 6nemli gecis kanallarindan birisi- diger bolgelerin cogu ile karsilastirildiginda Gliney Asya'da
GSYH icindeki payr bakimindan daha ©nemsizdir. Ayrica, bolgedeki i¢ talep konjonktiire karsi
makroekonomik politikalarin hafifletici etkisi ile nispeten dayaniklilik sergilemistir. Bliyiimenin 2010
yilinda %6.9'ave 2011 yilinda %7.4'e yikselmesi beklenmektedir.

Sahra Alti Afrika'si:

Krizden agir bir sekilde etkilenmistir. Bolge krizi baslangicta ticaret, yabanci dogrudan yatirim, turizm, isci
dovizleri ve resmi yardim kanallari yoluyla hissetmistir. Bolgesel GSYH'nin gectigimiz yil sadece %1.1
blyldigi tahmin edilmektedir. Petrol ihrag eden Ulkeler ve orta gelirli Glkeler, distk gelirli, kirllgan ve
dahaaz entegre Ulkelere gore krizden daha ciddi sekilde etkilenmistir (en azindan baslangigta).

Guney Afrika disindaki Sahra-Alti Afrika Glkelerinde GSYH'nin 2010 yilinda %4.8 blyimesi ve blyime
oraninin kirilgan tlkelerde %4.2, dusiik gelirli Gilkelerde ise %4.8 olmasi beklenmektedir. Gliney Afrika'nin
2009 yilinda %1.9 kiguldukten sonra 2010 yilinda %2 buyimesi beklenmektedir. Orta gelirli ilkelerdeki
blylimenin ise hizlanarak %3.5'e ulagsmasi beklenmektedir. Bblgenin genel gorinimi belirsizligini
korumaktadir ve toparlanmanin glicl buyik 6l¢clide 6nemliihracat piyasalarindakitalebe bagli olacaktir.

Avrupa Birligi:

2009 yilinda GSYH Euro Bolgesinde %4.1, AB27 Bolgesinde ise %4.2 oraninda kiglilmustir (Kaynak:
Eurostat Basin Bilteni07 Nisan 2010).

Kriz dncesinde zaten mevcut olan kirilganliklari yansitan bir sekilde, AB'nin gelismekte olan (lkeleri
krizden en agir etkilenenler olmustur. Bazi llkelerdeki olumlu gelismelere karsin Avrupa'da ekonomik
toparlanmanin gerceklestigini sdylemek heniiz olanakl degildir. ispanya ekonomisindeki daralma ile
italyan ve Portekiz ekonomilerindeki durgunluk kaygi vermekte, Yunanistan krizinin bu {ilkelere bulasmasi
ve sonrasiranin Belgika ile Avusturya'ya gelmesi Avrupa'nin korkulu riiyasini olusturmaktadir.




TURKIYE MUTEAHHITLER BiRLiGi

Euro Bolgesi toparlanma slirecinde olmasina karsin hala pek ¢ok belirsizlik barindirmaktadir. Bu durum
kismen Avrupa'daki toparlanmanin iki kulvarli bir seyir izlemesinden kaynaklanmaktadir. Bazi tlkelerin iyi
durumda olmalarina karsin diger bazilari kamu finansmani sorunlari ve yapisal zafiyetlerle miicadele
etmektedirler. Bu acidan &zellikle kaygi veren (lkeler italya, ispanya, irlanda ve Yunanistan'dir. Bélgenin
ana ekonomilerinin Almanya ve Fransa olmasina karsin bu Ulkeler de halen daha ¢ok i¢ talep kaynakli
blylimeye dogru siiriklenmektedirler. Toparlanma stirecinin bu iki kulvarl 6zelligi Euro ve Avrupa para
politikasi Uzerinde baskilar yaratmakla kalmamakta (lkeler arasindaki iliskilerde de gerilimlere yol
acmaktadir.

Avrupa Birligi bolgesinde yakin donemde karsilasilmasi beklenen temel zorluklar, cok daha fazla takipteki
krediler, daha yliksek faiz oranlari ve zayif uluslararasi sermaye akislari olarak dngérilmektedir. Kriz 6ncesi
donem ile karsilastirildiginda, yiksek miktardaki takipteki kredilerin, zayif kamu finansmaninin ve diisiik
uluslararasi finansman akislarinin birgok lilkede yatirim biylmesini azaltmasi olasidir. Ayrica, ¢ift dipli
resesyon veya bolgedeki bankalar igin finansal zorluklarin artmasi gibi 6nemli asagi yonli riskler devam
etmektedir.

AB Komisyonu'nun Subat 2010'da yaptigi aciklamada, AB bolgesiicin 2010 yh bliylime tahmini %0.7 olarak
Ongorilmustir. Bu durumda, AB lyesi pek cok llkede ekonominin blylime oranlarinin potansiyelin
altinda kalacagi, issizligin 6nemli bir sorun olmaya devam edecegi beklenmektedir.

Avrupa'dainsaat Sektorii
(Kaynak: Eurostat Basin Biilteni 17 Mart 2010)

Avrupa'da insaat sektoériiniin Ocak 2009 ile Ocak 2010 arasindaki yillik kiiglilmesi Euro Bolgesinde
(AB-16)%12.5 ve AB Bolgesinde (AB-27) ise %8.4 olmustur.

Ocak 2009 ile Ocak 2010 arasindaki donemde sektoriin Bulgaristan'daki kiiglilmesi %30'a ulagmistir. Ayni
donemde, Cek Cumhuriyeti basta olmak Gzere bes Avrupa llkesinde daha ¢ift haneli kliclilme rakamlariile
karsilasiimistir. Cek Cumbhuriyeti'ndeki kiigiilme %24.6'va ulasirken Almanya, ispanya, Polonya, ve
Romanya'da kaydedilen kigllme rakamlari sirasiyla %16.5, %14.6, %11.2 ve %12.4 olmustur. Goreceli
olarak daha kucuk oranlardaki kiiclilmeler Fransa (%7.4), Portekiz (%9.3) ve Slovenya'da (%6.4)
yasanmistir.

Eurostat'in son rakamlarina gore, Avrupa'da insaat iiretiminin en biyiik artis gdsterdigi tilke olan isve¢'te
insaat sektdriinde Ocak 2009-Ocak 2010 arasinda kaydedilen biiyiime %13.6 olmustur. isve¢ Avrupa'da
insaat sektoriiniin yillik bazda biyime gosterdigi iki Glkeden biri olmustur. Digeri ise Ocak 2009—Ocak
2010arasindaki %1.1 biyiimeile ingiltere olmustur.
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BUYUMEDE %3.5'i ASMAK
SANILDIGI KADAR KOLAY OLMAYACAK

Alaattin AKTAS

Diinya Gazetesi Yazari

Hakimet 2009 yilinin tim icin baslangicta %4 bliyiime planlamis, kiiresel kriz hi¢ hesaba katilmadan
ongorilen bu blylmenin tutturulamayacagl anlasilinca bu kez %3.6'lik bir kiclilme hedefi
benimsenmisti. Ancak kisa slirede %3.6'nin da hi¢ gercekgi olmadigl anlasildi. Orta vadeli program
kapsaminda 2009'un kiiglilme hedefi %6'ya revize edildi.

Orta vadeli programin karakteristik ozelligi, revize edilen buykliklerde g¢itanin ¢ok yukari konmasi,
boylece gerceklesmenin revize diizeyi asmasinin dnlenmesiydi. Bltcede boyle olmustu, dis ticarette
boyle olmustu. Ve nihayet GSYH'deki daralma da 6ngorilen %6'nin gok altinda kaldi ve %4.7 oldu.

Kigllmenin 6ngoriilenin altinda kalmasinda iki etken rol oynadi. Birincisi, son ¢eyrek icin en fazla %5
dolayinda tahmin edilen biiyiime, %6'ya ulasti. ikincisi de, 2008'in tiimii ile 2009'un ilk Ui¢ ceyreginin
verilerirevize edildi. Ama bu revizeleri yadirgamamak gerekiyor, ¢cinkii diinyanin her yerinde basvurulan
bir islem bu. Ayrica TUIK yetkilileri, GSYH verilerini kuyruklu yildiza benzetiyor ve kuyrugun timini
gormeden kesin rakam olusturmanin mimkiin olamayacagini dile getiriyor. Hig revize edilmeyen GSYH
verisi isteniyorsa, bir bucuk yil kadar gecikmeli agiklama yapilmasina razi olunmasi gerektiginin alti
ciziliyor.

Buyil biiyiime nasil seyreder?

Gecen yilin son ceyregindeki biylime tahminleri asip %6 gelince, asiri bir iyimserlik hakim oldu.
Neredeyse tiim kesimler, %3.5'lik bliyiime hedefine burun kiviriyor artik. Tahminlere gére %3.5 kesin
asilacak asilmasina da, artik %5 mi blyunir, 6 mi, yoksa 7 mi, o tartisiliyor. Bu oranlara ulasmak oyle kolay
mi peki, hatta %3.5'i asmak ¢cok kolay mi?

Beklenti o yonde, %3.5 asilacak. Ama dikkat edin, hiikimet Uyelerinden heniliz herhangi bir oran
gelmedi, onlar ¢ok daha temkinli gidiyorlar. Clinkli en 6ncl gosterge niteligindeki sanayi Gretimi
rakamlari 6yle muthis bir ¢ikisa isaret etmiyor. Hikiimet, rakamlari revize etmek igin bir stre daha
bekleme egiliminde.

Bu yil ilk Gg ayin kapasite kullanimi ve ilk iki ayin sanayi tGretimi, 2008 ile 2009 yillarinin neredeyse tam
ortasinda gerceklesti. 2008'deki dlizeyinin halen ¢ok altinda seyreden bir sanayi lGretimine sahibiz.
Dolayisiyla, gecen yilin Gstiine ¢cikmak, 2008'i yakalamak anlamina gelmiyor. Oysa, GSYH bu yil gecen yila
gore %5 arttigl takdirde, 2008'deki biyiklik yakalanmis oluyor. Peki, sanayi Uretimi 2008'in gok
altindayken, hangi alanlarda hizla blylyecegiz de farki kapatip 2008 diizeyini yakalayacak, hatta
gecebilecegiz?
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Hem gozden uzak tutulmamasi gereken matematiksel bir gercek var. GSYH degisimi gecen vyil en
olumsuzdan olumluya dogru seyretti. ilk ic ceyrekteki %14.5, %7.7 ve %2.9 kiiclilmeden sonra son
ceyrekte %6 bliylime kaydedildi. Yani baz etkisi bu yiligcin olumsuz bir tablo dogmasina yol agacak.

%5-6 biilyiime simdilik hayal

Buyililk geyrek bliyiimesi ¢ift haneli bekleniyor. %10-11 dolayinda bir blylime siirpriz olmayacak. Ancak,
daha makul olan oran, %8.5-9.0 araliginda. Baz etkisi dolayisiyla blylime hizi giderek yavaslayacak ve
belki de son ¢eyrege gelindiginde, gecen yilki %6'lik pozitif oranin etkisiyle bu kez bir kiiciilme yasanacak.
Bu, simdilik hic dile getirilmeyen bir durum. Eger ekonomide kayda deger bir toparlanma gorilmezse,
son ¢eyrekte yine kiiciImeyle karsi karsiya kalabilecegiz.

Dolayisiyla, yilin tiimu icin %3.5'in cok kolay bir sekilde asilacagini, hatta %7'ye kadar uzanacak biyliime
saglanacagini soylemek kolay da, bu gortsin altini doldurmak pek o kadar kolay degil. Hatta sanayi
Uretimini 6ncl gosterge sayar ve bir ivme yakalanamayacagi olasiligini dikkate alirsak, %3.5'in altinda
kalmak bile s6z konusu olabilir.

Krizde en agir darbeyiingaat yedi

Turkiye ekonomisi gecen yil “kotindn iyisi” bir ki¢llme yasadi ve %4.7 daraldi. Genellikle GSYH
blylikligine odaklanilinca bazi detaylar gozden kagiyor. Tirkiye'de gegen yil en ¢ok daralan sektor insaat
oldu. insaat sektdriinde sabit fiyatlarla tam %16.3'liik bir kiiclilme yasandi. Sektoriin sikintisi 2009 ile de
sinirl degil. iki yil Gist Uiste daralan sektdr az, Uistelik insaattaki oranlarda daralan hig yok.

insaat sektdrii, 2008 yilinda da %8.1 oraninda kiiciildii. Yani sektériin 2008 ve 2009'daki toplam
kiicilmesi sabit fiyatlarla %23'l asti. Neredeyse dortte birlik bir daralma s6z konusu. Bu ¢ok ciddi bir

oran.

insaat sektériiniin icinde bulundugu sikintiyr ortaya koyan ¢ok carpici bir oran daha verelim. insaat
sektorl, gecen yil 2005 yilindaki kadar bile katma deger yaratamadi. Yanlis yazmadik, 2005 yilindaki
kadar bile...

Sektoérin GSYH'ye katkisi 1998 vili fiyatlariyla 2005 yilinda 5.3 milyar liraydi. Katki, 2006 yilinda 6.2
milyara, 2007 yilinda 6.6 milyar liraya ¢ikt1. insaattaki katma deger 2008 yilinda 6 milyara, gecenyilda 5.1
milyara geriledi.

Bu yil ne 6lctide bir toparlanma goriilebilir, bunu zaman gosterecek. Ama oyle ¢cok kisa slirede 2008, hele
hele 2007'deki diizeye gelinebilecegi pek beklenmiyor.






